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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos nove dias do més de Fevereiro de dois mil e vinte € seis, as nove horas, compareceram
na sala de reunides do IPMAT os membros do Comité de Investimentos, assim nominados:
Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz e Renato Assuero Ramon, para pauta deste dia
estavam previstos as assinaturas de atas, recibos de jetons , lista de presenca, a consultoria
Mais Valia emitiu a seguinte nota: O més de fevereiro de 2026 manteve o ambiente favoravel
para as carteiras de nossos clientes, embora com uma intensidade menor do que a observada
em janeiro. A renda fixa local continuou apresentando desempenho positivo, sustentada pela
estabilidade das expectativas de juros e pela demanda consistente por ativos de menor risco.
A renda variavel doméstica também avangou, ainda beneficiada pelo fluxo estrangeiro para
ativos locais, mas em ritmo mais moderado ap6s o forte rali do inicio do ano. No cenario
internacional, o desempenho seguiu heterogéneo. A valorizagdo do real frente ao dolar voltou
a limitar parte dos retornos quando convertidos para a moeda local, reduzindo o impacto
positivo de alguns mercados globais que tiveram resultados favoraveis em suas moedas de
origem. Com isso a classe contribuiu de forma mista aos investidores Diante desse conjunto
de fatores, fevereiro tende a apresentar resultados positivos, porém mais uniformes entre os
clientes. Carteiras com maior exposi¢do a renda variavel local continuam se beneficiando do
bom momento doméstico, enquanto aquelas com maior alocagdo internacional mostram
resultado um pouco mais comedido. O inicio de 2026 segue construtivo para a maior parte
das estratégias, reforcando a importéncia da diversifica¢do e do monitoramento continuo das
condi¢des de mercado. Recomendagdes: A publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025
consolidou um novo marco regulatorio para os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), alterando de forma profunda a logica de alocagdo de recursos e reforcando a
governanga como elemento central do processo decisorio. Para os RPPS que ainda n#o
possuem certificagdo Pro-Gestdo ou que se encontram no nivel 1, as restri¢des impostas pela JW

norma continuam representando desafios relevantes, especialmente no que diz respeito a
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rentabilidade ¢ a capacidade de diversificagdo das carteiras. A Resolugdo estabelece limites
mais rigidos para a alocagdo de ativos, reduzindo o acesso a segmentos que historicamente
contribuiam para melhorar o retorno ajustado ao risco. Com menos alternativas de
diversificagdo, esses RPPS permanecem mais dependentes do comportamento da curva de
juros. No cenario de fevereiro, marcado por juros ainda elevados e estaveis, a restri¢do
regulatoria ndo gera perdas imediatas, mas mantém o risco de comprometimento da
rentabilidade caso ndo ocorra um fechamento consistente da curva, especialmente nos
vértices médios e longos. Sem acesso a instrumentos mais sofisticados ou diversificados, as
carteiras tendem a permanecer concentradas em renda fixa tradicional, com menor potencial
de ganho real no longo prazo. Nesse contexto, 0 monitoramento ativo das flutuagdes da taxa
de juros segue essencial. Mesmo com alternativas limitadas, a gestdo pode buscar ganhos
taticos por meio de fundos de indices de renda fixa compostos exclusivamente por titulos
publicos federais, tais como: fundos IMA, que permitem exposicdo a diferentes vértices da
curva; fundos IRF-M, sensiveis a movimentos de fechamento das taxas prefixadas; e fundos
IDKA, que replicam curvas especificas de juros e podem ser utilizados para posicionamento
tatico, desde que respeitada a exigéncia de composi¢ao integral por titulos publicos federais.
A utilizagdo desses fundos permanece como uma das poucas estratégias disponiveis para
mitigar o impacto das restrigdes regulatorias sobre a rentabilidade. Para os demais RPPS,
fevereiro mantém a dindmica observada no inicio de 2026: juros elevados, inflagio em
processo lento de convergéncia e um ambiente global ainda marcado por incertezas politicas
e comerciais. Esse conjunto de fatores reforga a necessidade de uma postura prudente na
alocagdo dos recursos, especialmente para aqueles classificados no Pré-Gestdo Nivel 2, que
ndo possuem autoriza¢do normativa para investir no exterior. No segmento de renda fixa,
para RPPS com certificagdo Pro-Gestdo niveis 2, 3 e 4, as recomendagdes seguem alinhadas
a0 ambiente econdmico atual. As NTN-Bs continuam oferecendo remuneragio real elevada,
ainda proxima de IPCA +7% a +8% aa, patamar superior ao teto da meta atuarial de IPCA

+6%. Esse nivel de taxa segue proporcionando ganhos expressivos com baixa volatilidade, &

sobretudo para investidores que adotam a estratégia de carregamento até o vencimento, /7:‘/
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limitagdes impostas pela Resolugdo CMN 5.272/2025 para aquisicdo direta de titulos
publicos. Para clientes com restrigdes operacionais, a recomendagdo permanece a exposi¢io
por meio de fundos vértices, que preservam a aderéncia a tese de investimento e oferecem
liquidez e diversificagdo. Por fim, sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os
trabalhos, sendo que a proxima reunido, sera conforme o calendario de Reunides Ordinarias
do Comité de Investimentos que acontecera no dia 26/03/2026 as 9:00 horas na sala de
reunides do Ipmat . A presente ata foi lavrada por mim, a qual foi lida, aprovada e assinada

pelos demais presentes.
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VANDRESSA DA CRUZLJ AMARILDO ANTONIO NATEL
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RENAZO ASS#RO RAMON
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