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1. APRESENTACAD

L1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos & o documento que estabelece as ditetrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisio de investimentos dos recurses previdencidrios, observando os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacio, adequaglio a natureza de suas obrigaciies de forma transparente para a Sociedade,
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de

Previdencia Sockal. ﬁg
1.2 ORIETIVD

& Avaliacdo Atuarial assim como o Estudo de ALM realizados, constataram que o IPMAT dispde de uma situacio
sauddvel no que tange a sua solvéncia, assim como dispde de condighes favoravess para adotar uma estratégia
diversificada vislumbranda o squilibrio atuarial e financeiro no longo praze.

Portanto, o IPMAT no que tange 4 gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscard a maximizacio da
rentabilidade com o5 maiores riscos aceitdvels para cada um dos investimentos o conjunto da carteira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagio vigente, especialmente a Resolucio do
Conselho Monetirio Nacional- CMN n® 4963/21,/2021 (“Resolucic 4963/21%) e a Portaria do Ministério do Trabalho &
Previdéncia n? 1.467/2022 ("Portaria 1.467/23") no que dispBem sobre as aplicaches dos recursos dos RPPS,

LA VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 & devera ser aprovada, antes de sua
implementagio, pelo drgido superior competente do IPMAT, conforme determina o art. 52 da Resolucio 496321,

O paragrafo primeiro do art. 47 da mesma ResolucSo preconiza que “ustificodomente, o politico anual de
Investimentos poderd ser revista no curse de sug execupdo, com vistas & adequerdo ae mercado ou & nova legisiocdo®.

E importante destacar que no momento da elaboracdo desta Politica, |4 existe a minuta de uma *nova Resoluclio
4963" que, guando publicada ensejard, provavelmente, na revisdo desta.

$¥)© s



$

P
IPMAT

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO U
MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMANDARE Mm
o s .”*

2. CONTEUDO

O art. 4% da Resolugdo 4963/21, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 82, O responsdveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a qgue se
referir, deverdo definir 3 politica anual de aplicacio dos recarsas de forma a contemplar, no minime:

|- omodelo de gestio a ser adotado e, se for o caso, os critérios para & contratagdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termaos da legislagio em vigor para o exercicio profissional de administracio de carteiras;

Il - & estrategia de alocacdo dos recursos entre of diversos segmentos de aplicagdo & a3 respectivas
carteiras de investimentos:

1l - o5 pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverio buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigagBes, tendo em vista a necessidade de busca e manutensio do equilibrio finenceiro e atuarial & o3
limites de diversificagdo e concentraclo previstos nesta Resoluco;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos & valores mobilidrios de emissio ou coobrigacio
de uma mesma pessoa juridica:

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos de
quetrata o art, 3%;

¥l - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos tnvestimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitaramento:

Vil - 3 metodologla & os critérios a serem adotados para avaliagio e scompanhamento do retorng
esperado dos investimentos:

Vil - @ planc de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucio e dos pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de excessiva Exposicdo a
riscos ou de potenciais perdas dos reclursos.

A Secdo |l da Portaria 1.467/21 reforga, a partic do art. 102, o que determina a Resolugio 4963/21 e traz maior
detalhamentn do conteldo a ser abordado na Politica de Investimentos,

A presente Politica de Investimentos abordard, & seguir, cada um dos topicos supracitados considerando o que

determinam

a5 duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagio:

Xy

0>
. Q.” J&/ 4

Art. 5. A gestdo das aplicagfes dod recursos do IPMAT poders ser propria, por entidade autorizads e

credenciada, ou mista, nos seguintes termos:
@ o
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I - gesthe propria, quando a unidade gestora realiza diretamente 2 execu(io da politica de investimentos
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagBes dos recursos, inclusive por meio de fundos da
investimento;

Il - gestdc realizada sxclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada & autorizada para
administra(do de recursos de terceiros pela CVM: &

NI - gestiio mista, quando parte da cartelra do IPMAT & gerida diretamente pela unidade gestora e parte
per instituigBes conlratadas para administrac3o de carteiras de valores mabilidrips,

UIPMAT adota o modelo de gestiio propria. Isso significa que as decisBes sio tomadas pela Diretoria Executiva, Comite
de Investimentos e Conselhos, em suas alcadas, sem interferdncias externas,

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do IPMAT ¢ formada pela Unidade Gestora que conta com uma estriturs propria de hisrarguias, que sio
0 responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no ambito de suas
devidas competéncias como drgdos superiores, aprovardc a Politica de Investimentos e atuardo com o
acompanhamento e fiscalizaclio da gestio dos investimentos, realizando reuniies periGdicas, em conformidade com
O previsto no artigo 72 da Partaria MTP n® 146722,

Para balizar as decisBes podero ser solicitadas opinides de profissionais externas, como da Consultoria de
Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituigdes financetras, distribuidores,
Eestores ou administradores de fundes de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais 530 restritas &
Diretoria, Comité & Conselhos,

O IPMAT conta com o servigo de consultoria de investimentos da empresa Mals Valia Consultoria Ltda (Cansultoria),
& inscrita no CNPI 22.687.467,/0001-94 autorizada pela Comiss3o de Valores Mobilidrios, contratada para prestaciio
de servigos quanto a andlise, avaliagio e assessoramento dos investimentos. A Consultoria atuars conforme legislacao
que rege sua atuaclc em relacSo aos Investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrics, estuda de carteira,
andlise de fundos, sistema e relatérios, vislumbrando a otimizaciio da carteira para o atingimento dos ochietivos
tracados nesta politica de Investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAQ

Conforme exposto noinciso || de artige 102, no que se refere & definico da estratégia de alocaclio dos recursos entre
o5 diversos segmentos de aplicagio e as respectivas cartelras de investimentos, deverd a unidade gestara considerar
entre outrot aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos. montantes e taxas de
chrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagties que visam manter o equilibrio
econdmico-financeiro antre atives & pasilves do RPPS, definir os objetivos da gestio de investimentos, além de uma
estratégia alvo de alocaglo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos

» . C(%\
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O art. 22 da Resolucdo 4963/21 determina que o3 recursos do IPMAT devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicacio:

I=renda fixa

= renda varidvel

Il = investimentos no exterior

IV = investimentos estruturados

V —fundos Imobilidrios

¥l = empréstimos Consignadas

580 considerados investimentos estruturados:

I = fundos/classes de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos/classes de investimento em participages (FIP):

I = fundos/classes de investimente dlassificados come “Aglies - Mercado de Acesso”.

As aplicaghes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes & taxas
das obrigagBes atuariais presentes & futuras com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativas
& passhvos do IPMAT.

Para isso, dever3o ser acompanhados, especialmente antes de qualguer aplicagio que implique em prazos pars
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos & dos montantes das obrigagtes do IPMAT,

Tais aplicagBes deverdio ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenclando a compatibilidade
com as obrigagbes presentes e futuras do regime, conforme determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria
146722,

A estratégia de alocagSo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencis dos objetivos tragados
nesta politica, considerande o perfil de risco de IPMAT, tomando como base o contexta econdmico atual e projetado,
o fluxo de caixa dos atives e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis ao objetivo
tracado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites & preceitos técnicos e legals previstos nas normas
de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsio no artigo 102 da Portaria 1.467/22,

Para a busca do mais adequade portfolio, identificames uma abordagem do cendrio econdmico atual & projetado para

-

o | fa

4
£

2R



y

P
IPMAT

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ¥

1
MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMANDARE -

Fumicapte,

A eldais clir Eosilgig

2.2.1 CENARIOS MACROECONOMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARID GLOBAL
Situacdo de partida

& A inflacio global, que vinha inflamada por chogques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pos-
pandemia, ja mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea.

= Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estia proximes de iniciar ciclos de afrouxamenta monetdrio
(cortes), mas enfrentam dilema: inflacio ainda resiliente "teimosa” e fragilidade ne crescimenta.

® Em economias emergentes, o "espago” para cortes de juros & mais imitado, pois pressBes inflaciondrias, & riscos
fiscais, eleitorais & cambiais ainda pesam.

&

Cendrlos possivels
Cendrio Suposicdo [ gatilho Consequéncias maco

Desaceleracdo suave com Inflagdo | Chogques de oferta (energia, Juras comegam a ser cortados

convergente alimentos] arrefecem; com cautela nos ELIASEurapa;
crescimento global modesto, mas | retornos (yields) de b&nus casm:
sem crises agudas mercados emergentes com fluxo

positive de capital

Surpresa inflaciondria (novo Chogue externo [preco de Bancos centrais atrasam cortes ou

chogue de commodities / petrdleo, conflito, desarranjo nas | até slevam juros; yields sob

geopol|tica) cadeias) dispara inflagio pressdo; mercados aclondrios

wviolateis

Contragio forte nos EUA leva &

Reagao giobal: retragdo

| Tailhado erise de crédito / colapso de sincronizada; fuga para “portos
CORSUMO seguros” [titules de divida plablica
= forte, oura)
Parémetros-chave

lures de referéncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elsvados por mais tempo, com cortes graduais.
®  Acurva de rendimentos deverd se suavizar de forma moderada, dependendeo de risco percebida).
* Ainflag3o “META" serd o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vao resistir aos
cortes,

Riscos globais fortes

* TensBes geopaliticas {Onente Médio (aparente solugBo, mas com incertezas), Rissia-Ucrdnia, Asia) elevando o
risco de chogques energéticos.

= Adogio de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais.

¢ Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.

* Chogues climaticos extremos que reverberem nos pregos agricolas fenergia.

r\@i’“}ﬁ &> ? @ qr(\}\ ,.
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2.2.1.2 BRASIL

Contexto atual

Cendrios possivels:
Cendrio Suposigho [ gatilho Impacto para Brasil

§ Selic comeca a cair rumo a 13 %-

Desinflacio gradual e Chogues '.!Fﬂnm potPlios 12 %; inflacio converge para

acomodacio monetdria {commodities, recuperacio tolerdncia; crescimento

e global) + estabilidade cambial ;

| recrudesce o
i Pressdio nos pregos de Manutencio ou até novo aperto

Persisténcia inflacionara | alimentos/energia; reajustes de monetdrio; juros longos elevados;
| custo; cambio volitil risco de estagflagio

A taxa Selic estd em 15 % a.a.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMANDARE

Almirante
Taman i

A wclifaele ifie Lodlrag

A inflagSo medida pelo IPCA estd na faixa de 5% Interanual recentements. Observe (ltima Boletim FOCUS

Projecdes para 2025 indicam expectativa de inflacio convergindo, embora ainda acima da meta.
O crescimento econdmico estd desacelerando, reflexo da politica monetaria restritiva e do amblente externe

imais fraco,

0 cimbio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balanco de riscos externos bem coma os indices de
inflag@o através dos produtos importados gue compéem coleta para o IPCA

{:nn_h-.rd:n global forte, aversio a

Crise externa ou fuga de capitais | risco, elevagio de prémios de

ri%co Brasil _

| Presshio sobre cimbio, elevagio de

spreads, aperto fiscal e monetdrio
drastico

Riscos especificos

Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianga.

Expectativas: se inflagdo esperada perder ancoragem, inflaghe “de segunda ordem” (salérios, contratos) ganha

farga.

Chogques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgio agricala, energia [hidrica) & cimbio,

Volatilidatde cambial por choques extemos ou fuga de capitais.,
YVolatilidades & nisco de eleigbes presidencials pendendo de lada 3 lado

Oportuntdades estruturals

Reforma tributana e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimentao,
+ Potencial em commodities agricolas e minério; Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecss,
Setores exportadores tém alavanca cambial favordvel em cendrios de valorizagio do ddlar,

2.2,1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixa

Oportunidades
= Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem proteclo contra inflagdo. idem

para Taxas prefixadas.

Ny @ |
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* Curva de juros “plana® ou decrescents: reforga ganhos nos vencimentos lengos com redugdo de taxas.
* Diversificacdo incluindo titulos internacionats {em ddlar} para capturar divergéncia monetiris,
* Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada,

Riscos

Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco & moderado). '
InflacSo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais. c&'
Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.

Risco de liquidez: especialmente para titulos de praros longos em cendrios estressados.

Renda varidvel (agbes, fundos de agcdes)
Dportunidades

®  Agdes exportadoras / ligadas a commodities tém vaniagermn em cenario global favordvel ou cémbio pressicnade,
*  \Valuation descontado em muitos setores brasileiros: possibilidade de valorizagio (upside) forte se ambiente
macro melhorar.

= Empresas com receitas em dlar ou com capacidade de repassar inflacio tendem a resistir melhor. Energia
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

* Lrescimento de setores de tecnologia, energia renovdvel, infraestrutura pode se destacar.
Riscos

* Volatilidade elevada: em momentos de recessio ou chogue externo, ssidas abruptas de capital.
Margens comprimidas por custos de insumes/inflaciondrios.

* [Exposicdo cambilal: dividas em ddlar ou insumos iImportados elevam risco.
Apreciacio/perda de confianca no governo, politica econdmica e fiscal instiveis.

Imdveis / mercado Imobilidrio
Oportunidades

* Emcendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, coma o
Brasil), imdvels como proteclo contra inflagiio ganham interesse

®  Setores nicho {logistica, galpBes, data centers, imdveis industriais, hoteis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuarials.

* Llocalizacdes valoritadas em cidades brasileiras podem segurar valor real,

*  Imdvels com receita em délar (turismo, destinos premium] podem capturar cdmbio favordvel.

Riscos

*  Altos jures limitam crédito imobilidrio, encarecem financiamento e reduzem demanda.

= Custo de construgdo elevado (materiais, mio de obra) atrapalha novas obras e margens,

s Risco de vacincia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos ligquidaos.

* Ajustes regulatorios ou tributarios locais que afetem alugudis ou impesta sobre propriedade.

2.2.1.4 NOSSA VISAD PROVAVEL (CENARKD BASE) E TATICAS RECOMENDADAS

N A 31
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Inflache global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduals nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atris. No Brasil, inflag3o convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
Inicio de descompress3o em micre movimentos (0,25 pontos) em 2026,

Messe cendria

= HAenda fixa brasileira indexada {principalmente IPCA + taxa fixa) serd uma opgdo de boa protegSo real & fluxe
previshel.

= HRenda varidvel: aproveitar oportunidades setoriais {commadities, exportadares, infraestrutura) com exposicio

controlada. il
*  Imoveis: mais seletivo — priarizar nichos resilientes #'ou com receita dolarizada. @

Tatica sugerida

Manter caixa cenfortdvel para aproveitar oscilaghes e correlagbes negativas (rebalanceamenteos).

Uso de hedge cambial parcial para exposictes internacionais,

Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favordvels, pré e pds-fixada,

No portfolio de ages, limitar exposiclio direcional, aplicar {stop loss) e diversificar geografias — mercado focal &
globais.

o Imavess: foco em localizacio, liquidez e balango de custos/receitas {evitar projetos de alavancagem excessiva),

1.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADOQ

BLA %) | & T 4 85 w5 437 & 30 L ] L &L T E? ¥y 160 3 k4 TR
P48 |var W) | 237 | 206 [9gi] 100 | 178 (Wi 1e | t#s |aiy| 200 | 200 |sies)
'.‘lfl‘rli-qllill-qﬁﬁ- 5 A% Tay ¥ii o a0 R i3] 551 T XY T T v
Selz % o | | 1500 | 3500 |=am] 1205 | 1235 [=isi] 1030 | 1050 |=i37| 1900 | 3000 | = faas

Fante: Rewisto nvestidor instituciomal reswmo do Balefir Focus do Soncs Cantral de AT 1052025,

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAD DE LIQUIDEZ

O IPMAT em 30/D9/2025 tinha em sua cartelra de investimentos RS 254.711.827.36 investidos em athvos e RS
1.484.177,76 em disponibilidades financeiras, totalizande um montante de RS 256.196.005,12. A pirte de

& investimentos esta distribuida dessa forma pelos artigos da Res 4963/21:

> I VR
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A divisdo por intervalo de liquidez, consideranda os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na
tabela abaixg:
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4,2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetive principal da gestSo dos investimentos € a maximizacio da rentabilidade, ajustada a0 maior risco desejado
tomande como referéncia @ meta de rentabilidade definida, chservando os principios de seguranca, solvéncia,
liquidez, motivagio, adequagio 3 natureza de suas obrigagies e transparéncia.

Cenforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos pardmetros de rentabilidade,
deverd a gestio definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuarials com
as projecies das receitas e despesas futuras do IPMAT e observar a necessidade de busca & manutengio do equilibric
financeiro e atuarial do regime,
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Considerando, portanta, o cendrio econdmico projetado, a alocagiio atual dos recursos, os prazos, montantes & taxas
das cbrigagies atuariais presentes e futuras do IPMAT e a: apgles de investimentos previstas na Resolugho 4963/21,
ajustadas para o nivel Il do Programa Pro-Gestdo, a decisSo de alocagdo dos recursos para 2026 deverd ser norteada
pelos fimites definidos na tabela a seguir, com o intuito de ohter retormo compativel com a mets de rentabilidade
definida, incorrendo em nivel de risco na gestdo dos investimentos,

O processo da sefeglio dos ativos, gue serSo mantidos ou incluidas na carteira do IPMAT, esta resumido abalixo:

O processa de selecio de novos ativos
& fundos de investimentos obedecerd,
regularmente, os seguintes passas:
f+ Racebimento de wista ou propasts B
oe splicacio de recirins pos
& profissicnais do mercado >
+
i Propoets interessa’? Solicie
r.li}udn'_fnruulmrii
SR de Investimantos J
= 5
Apreciacdo ds andlise
conforme estabsalecida
pelo Comité | Diretora | Consatha y
P
Deliberagio da oppla &
de ingastimentes i)
-
Aplicacio de mcurses
finenceloa previdencidrios
L
Monitoramanin,
rebalanceamantos & revistes

A coluna de “estratégia alve” tem comao objetive tarnar os limites de aplicacio mais assertivos, considerando o cendrio
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisbes mais flexheis
é dada a dindmica e as permanentes mudancas que o cendrio econdmico e de Irvestimentos vivenciam,
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2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

No gue se refere aos critérios para credenciamento de nstituighes e seleclio de ativos, deverd ser considerada a
adequacdo ao perfil da carteira, 30 ambients interno & & estrutura de exposicho a riscos do IPMAT, & andlisa da solidez,
porte e experiéncia das instituicBes credenciadas. é

Para realizar o processo de credenclamento dag InstituicBes, o IPMAT utiliza-se de procedimento de credenciamenta
definide em legisiacio, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do processoc, O
procedimento segue levando em consideracio os critérios listados na Seg3o il da Capitulo VI da Portaria 1.467/22.

O paragrafe segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes deverSo estar
refacionades a boa gualidade de gestio, ao ambiente de tontrole interno, ao histdrico e experiéncia de atuacio, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob adminkstracio, & exposicio a risco reputacional, ao padrio ético de
conduta e & aderéncia da rentabilidade a indicadores da desempenhe e a outros destinados & mitigag&o de riscos & 8o
atendimanto aos principios de seguranca, protecio e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisadas & atestados formalmente pela unidade gestora, no
moments do credenciamento de umas instituicdo:

I - registro cu autorizacio na forma do § 19 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outre drgc competents., O proprio registro ou autoritagio serve como documento gue
respalda esse iem, além da consulta ao site do Arglo competents, indicando se hd algum ponto de observincia
ou suspensBo da instituigdo;

I - ebservincia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro & auséncia
de restrighes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é& feito através da consults ac site da Cvid &
BACEN, constando os processas fisicos e eletrénicos vinculados a Instituicao e/ou aos responsiveis pala equips
de gestio;

1l - andlise do histdrico de sua atuaclo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
& 05 proximos dols itens & o Questiondrio Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 [cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados & gestio de athvos de
iercesmos.; ¢

V- andlise quanto ao volume de recurses sob sua gestio e administragdo, bem coma quanto 3 qualificacla do
corpo técnico o segregacio de atividades,

A seleclio dos ativos levard em consideracio o cendrio econdmice, a estratégia de alocagdo proposta no itemn acima,
assim come nos objetives a serem alcangados na gesto dos investimentaos. 0% ativos seleclonados deverbo, por
cbrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS,
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2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGLIDOS

A Porkaria 1467/22, em seu art. 39, determina que "A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto

para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigfies do RPPS serd equivalente & taxa de juros &
pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT) sefa o mals proxime & duracio do passivo

do RPPS®,

"E 20 A taxa de juros pardmetno a ser utilizada na avallagio atuarial do exercicio utiliza, para sua correspond&ncia aos
pontos (em ancs) da ETT1, a duragio do passivo calculada na avaliagio atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exerclcio anterior.”

Alem disso, deve-se levar em considerag@o o disposto no art. 4% da Secdo | do Anexo VIl da Portaria, em que deverao
ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que-a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos
dltimes 5 [cince) exercicios antecedentes 3 data focal da avaliagdo tiverem sido akcangados pelo RPPS, limitada a 0.6
pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETT) feita pela Portaria MPS n® 2010/2025 e a duragdo do passivo,
calculada na Avaliacda Atuarial de 2025 (data-base 24| encontramos o valor de 5,47% aa.

Considerando ainda a possibilidade prevista.na Portaria 1467/2022 Art. 3% do acrescimo de 0,15 para cada ano de
rmeta atuaral batids dentre os Gltimos 5 anes, e de acordo com a tabela abaixo, 3 meta atuarial alternativa que podera
ser perseguida pelo IPMAT em 2026 serd de 5,62% aa, devendo ser definida qual das 2 taxas serd utilizada, na reunido
de aprovacac dessa Politica de Investimentos.

é 2.5 UMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

0= limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilianos de emissio ou coobrigacdo de uma mesma
pessca juridica ser@o definides nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
gue respeltando o estabelecido na legislagdo de, no maxime, 20%. Seguindo o previsto na Resolugdo, para of ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos & valores mobilidrios ou s respectivos amissores sejam considerados de baivo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa aularguia,
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2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
Qart 143 da Portana 1.467/22, traz a seguinte redacio:

"Deverso ser observados o3 principios e normas de contabilidade aplicavets ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do APPS, tendao por base metodologias, critérios e fontes de referdneia para precificagio
dos atives, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM & do Banco Central do Brasil e os pardmetros
reconhacidos pelo mercado financeiro.”

s ativos financeiros integrantes da carteira do IPMAT poderdo ser classificados nas seguintes categorias, confarme
critérios previstas no Anexo VI, da Portaria 1.467/22;

| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
I - Mantidos ate o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacio ou para venda, devem ser registrados os ativos adguiridos com o
propasito de serem negociados, independentemente do praze o decorrer da data da aguisiclo, Esses ativos serdo
marcadas a8 mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para o5 quais haja intengdo e
capacidade financeira do IPMAT de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser realizada raclassificaglio dos
ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo Vil da Portaria 1467/22.

s titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras  fundos de investimentas devem ser marcados a valor de
mescado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Maobilidrios & pela ANBIMA. O métodas
€ as fontes de referéncias adotadas para precificacio dos ativos do IPMAT sio estabelecidos em seus custodiantes
conforme seus manuais de aprecamento.

Os atives da categoria de mantidos até o vencimento dever3o ser contabilizados pelos seus custos de aquisicio,
acrescidos dos rendimentos auferidas, devendo ser atendidos os seguintes pardmetros:

I - Demonstracio da capacidade financeira do IPMAT de manté-los em carteira ate o vencimento;

I - Demonstragdo, de forma inequiveca, pela unidade gestora, da intencio de manté-los até o vencimento;
il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacBes presentes e futuras do IPMAT;

IV - Classificac8o contabil & controle separados dos ativos disponiveis para negociagio; e

V - Obrigatoriedade de divulgacBo das informagdes refativas aos atives adguiridos, 8o impacto nos resultados
atuariais & aos requisitos e procedimentos contibeis, na hipdtese de alteracio da forma de precificagio dos
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2.7 AVALIACAD £ MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADQ - & 3 oscilacio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagio de
paramatros de mercade, como cotagdes de cdmbio, agBes, commodities, taxas de juros e indexadores coma os de

inflagdio, por exempio. ﬁ

O IPMAT utiliza indicadores como VaR - Value-ar-Risk & Volatilidade para controle de Risco de Mercade, os quais
podem ser verificados nos relatéries periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - £ a possibilidade de perdas no retorno de lnvestimentos ocasionadas pelo ndo cumpriments das
obrigacdes financeiras por parte da instituicBo que emitiu determinado titubo, ou seja, o ndo atendimento ag PrEgo ou
as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art, 7% da Resoluclio 496321, que trata das aplicagBes em renda fixa, “os
responsdveis pela gestdo do IPMAT deverdio cemificar-se de gue os direitos, titulos e valores mobilidrios quUE compiem
as cartelras dos fundos de investimenta de que trata este artigo e os respectivos emissores 530 considerados de baixo
risco de crédito,*

A classificacio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrads na CVM
ou reconhecida por essa autarguia, Para os investimentos que assim a legislagio exige, somente serdo aceitns aqueles
considerados como Grau de Investimento, confarme a tabela abaixm,

Classificagoes das agénclas de risco

- . Significado
Filch Ratings Suindard & Poor s Moody's na escala

s e T

Lo & = 3 JuTolR] 1]

L= LURF TR C) R e
# b@ix0 rmco

Grau da
investimento,
qualidade meédia

™ X ] inaddiffpdncia &
2 : (L TE R I L
m T Bar Fosuban: g s bilibed & Coes s bdraiys

NS s 7 v ®y



P INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO E

MUNICIPIO DE ALMIRANTE TAMAND :
IPMAT ARE Almirante,

A cidsde de gl

Mo que tange a aplicag3o feita diretameante pelo IPMAT, no artigo 72, Inciso |, alinea "a* refere-se a titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, registrades no Sistema Especial de Liquidagio e Custddia (Selic). Uma ver que esses sio tidos
coma os ativos de menor risco de crédito da economia brasilelra, a analise quanto a classificacdo de risco desse ative

ndo se far necessaria, d:!.-

Outra possibilidade de investimento realizade diretamente pela IPMAT, enquadrado no artigo 72, inciso |V prevé “até
20% (vinte por cento) diretamente em atives financeiros de renda fixa de emissBo com obrigaglio ou coobrigacio de
Instituiches financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam &5 condiges
previstas no Inciso | do § 22 do art. 21", Fica estabelecido que para cada instituitdo bancaria emissora o maximo de
concentracio de investimentos direto & equivalente a, na maximo, 5% do patrimbnio do IPMAT.

O inciso | do § 29 doart, 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento sefs instituico
Butorizada a funcionar pelo Banco Central da Brasil obrigada & |nstituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem s3o as instituicBes que atendem aos requisitos indicados acima, a Secretaria
de Regimes Proprios e Complementar {SRPC) criou uma “lista exaustiva®, contendo todas as instituicdes do mercado
gue alendem os reqguisitos @ encontram-se aptas para venderem atives ou atuarem como pelo menos um dos
prestadores de servigos essenciais para fundos de investimentos, conforme Resolucda CVM - 175,

RISCO DE LIQUIDEZ - & a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ative
em um prazo habil ou da faita de recursas disponivels para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Confarme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22/2021, *A aplicacio dos recursos do IPMAT deverd observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios & a compatibilidade dos Muxos de pagamentos dos ativos com os
prazos e 0 mentante das obrigacBes financeiras e atuarials do regime, presentes e futuras.”

Aanalise de condicio de liquidez da carteira do IPMAT é realizada todos os meses, tomando como base a carteira de
investimentos posiclonada na ultimo dia do mis anterior. Parém, possiveis adequagBes dos prazos as obrigactes do
regime devem considerar nSo 56 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes 3o seu
passive,

Sendo assim e atendendo 8o previsto no paragrafo primeira do artigo 115, toda aplicacio que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimenta, resgate, caréncia ou para conversio de cotas de fundos de investimenta,
devera ser precedida de atestado elaborade pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - ¢ o que decorre das obrigacBes do IPMAT para com seus segurados e seu funcionamento, O
monitoramento desse nisco se da através de avaliaghes atuarials » realizacio de estudos para embasamento dos
limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto 3 gestio dos investimentos, o IPMAT buscard retornos
compativels com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do IPMAT no decorrer da vida da Fegime.

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de cenfianca entre instituigdes, mercados ou governas gue
poisa gerar colapso ou reacdo em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmao 2 economia de farma mais ampla
e profunda,
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A analise do risco sistBmico & realizada de forma permanente pela Consultoria, Diretorla Executiva & Comité de
Investimentos que monitoram InformagBes acerca do cendrio torrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais
perdas decorrentes de mudancas econGmicas, @

Riscos como de credito e de mercade podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por
ativos que s¢ expdem a diferentes riscos s apresentem baixa ou inversa correlaglo, ou seja, se comportem de mansira
diferente nes diversos cendrios, como bolsa e dalar. Neo caso do Riseo Sistémico, o potencial de mitigacio de risco a
partir da diversificagio ¢ limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como aquele que, impacta os ativos e
mercados,

A forma de mitigar o risco sistémico & realizando um adequado osset allacation e scompanhamentos periddicos nas
condigbes de mercado, no intulto de antecipar cenarios de queda e adotar uma estratégla defensiva, alocando
FeCursos em ativos mals conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos as eventos internes e externos com capacidade de manchar ou danificar F
percepcac do IPMAT perante a midia, o publico, os colaboradores e o mércado coma um todo, O controfe deste riseq
sera efetuado na constante vigildncia das operaches internas, por parte dos drgdos de controle interno do IPVIAT.

Os orglos de controle, em suas reuniSes pericdicas, podero debater e registrar em ata os assuntos abordados
relacionados a todos os tipos de risco elencados atimia, Ademais, o |PMAT deverd emitir relatdrios, em mesmo periado
& apresenta-io aos drgaos de controle interno, contendo, no minimo:

| - a5 conclusfes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do IPMAT As normas o
vigor @ a politica de investimentos:

Il -as recomendagtes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de Cronograma pars seu saneamento,
quando for o caso; e

Hl - analise de manifestaglo dos responsdveis pelas correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificagdes anterbores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sand-las,

As conclusBes, recomendacBes, andlises e manifestacdes levantada deverio ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias superiores,

Conforme descrito no art, 131 "Caso os controles internos do REPS s0 mostrem insuficientes, inadequadas ou
impragrios, deverd ser determinada a observincia de parametros e limites de aplicacBes mais restritivas na poalitica
de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

O IPMAT ird acompanhar os cbjetivos tragados na gestda dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operacBes realizadas nas aplicagfes dos recursos do regime e a aderdéncla 3 Politics de
Investimentos, de forma mensal, através de relatério mensal da cartaira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado ative ou

determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retornog esperado, o desvio padrio dos

retoines didrios e determinade nivel de confianca probabilistica supando uma distribuicSo normal. Seu resultado pode

sef interpretado como, quanto mals alto for, mais arriscado & o ativo oy & carteira, Dado o desempenho da Carteira
1
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nes lltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
mdximo serd de X%.

Volatiidade: Volatilidade & uma varidgvel Que representa a intensidade e a frequéncia gque scontecem as
movimentagdes do valor de um determinada ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer
que volatilidade é a forma de medir a variacho do ative, Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco,
visto que os pregos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que o3 retornos didrios da Carielra, &
em média, se afastam em X% do retomo didrio médio dos uitimas 12 meses; £\

Os relatdrios menseis da cartelra de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultorla, proverio as
informagbes necessdrias para o acompanhamento & controls, tanto do Risco de Mercado, coma defal):

Risco de Desenguadramento com a Resolucio CMN 4963/21 de forma & comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resoluglio CMN ne 4963,/21/2021,

Aderédncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a sderéncia dos investimentos com todos os critérios o
limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégla de alocaglio).

Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos Investidos com os
seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em relacio
a0 mercado, bem como em relacio & sua referéneia,

2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTD DO RETORND DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade sstabelecida para o ano,
informada no itemn 2.4. e 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal atraves da consolidacio da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim,

A avaliag@o da carteira € realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscard a otimizacio da
relagio risco/retorne, ponderando sempre o perfil de Investidor do IPMAT e os objstivas tracados pela gestin,
indicados no item 2.2.3.

Alem do desempenho, medido pela rentabifidade, 550 monitorados ainda indicadores de risco como Volatilidade e
Val dos ativos de forma individual, bern como da carteira do IPMAT toma um todo, O monitoramento viss atestar a
compatiblfidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consofidada com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com & Resolucdo e com esta Politica,

Todos as aspectos de acompanhamenta dos investimentas terdo amplo apoio do sistemna de gestio dos invistimentos
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devern ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no gue s& refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolucio CMN n? 4963/21 e nesta Politica de Investimentos,

N VAR I O
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Téo logo sefs detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ac Comitd de Investimentos
fue convocara reunilo extraordindria no mals breve espago de tempo para que tals distoreBes sejam corrigidas.

Caso se@ considerado pelo Comité de Investimentos gue na carteira do IPMAT haja algum ativa investido com
EXCESSIVE BXpOsicao @ riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a Diretoria Executiva uma
solicitacao para que esta proceda imediatamente com o pedido de explicagBes, possiveis providéncias ou resgate. ﬁ

5¢ houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstéculo ao imediato resgate dos recursos, deverd o Comité
de Investimentos etaborar relatorio, com periodicidade trimastral, detalhando a situac3o com 2 medidas tomadas e

perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo sos drgios de controle interno e externo, confarme
determina o inciso Vi do art. 153 da Portaria MTP 1467/32,

O acompanhamento de eventuals aplicagdes serd realizado através de comunicacio continua entre a Diretoria e os
gestores gtuais dos fundos. Além disso, serio acompanhadas, com voto, as assemblelas de cotistas convocadas pela
administracdo do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficials e
sera dada ciéncia 4s hierarguias do Ente e a0s membros do Comit® de Investimentos, para que haja uma maior
governanca e transparéncla sobre o processo de desinvestimento dos fundos,

As contingéncias na execucho da politica de investimentos do IPMAT sdo os eventos inesperados gue comprometem
a aderéncia, a seguranga ou o desempenho da carteira, exigindo acBes corretivas ou preventivas.

Abaluo segue tabela com fatos que, &m caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter aghes de contingéncias:

Tipo de ' D_u*;mclu do Evento / : A;Il-r_sl:nn'aﬁ_uuf Responsdvel pela :
Potencial
Contingéncla |  Situaglio de Risco T H Mitigadoras Acho
_ Desvalorizachio de titulos |[Rebalanceamento da d
| DscilagBes abruptas nas |je fundas, perda de carteira, reavaliagio de I:mn”um:'.tm
1. Mercado [taxas de juros, chmbio  rentabilidade e cendrios macro, realizagio; _ !
| | Consultoria de
ou precos de ativos, descasamento de de consultas e priorizagio |
[ K ; Investimentos.
| duration, de ativos liquidos. '
Necessidade de recursos o Eﬁﬁiaﬁu de reserva de
. para pagamento de IF:Ha de caixa, Hgubdes, vendas .
52 Liguid beneficios ou descumprimento de programada de ativos (Gestor Financeiro
|'obrigacbes antes do COMPramissos liguidas, readequacio do [do RPPS.
{iprazo de resgate dos presadencidnos, uxe de caixa o revisio do
I Ims_ LM.
| C |
: l RevisBo de processos, i 5
‘Falhas h d recsd
| F.il e Perdas financelras, dupla conferéncta de At .
‘sistemas ou de Administrativa &
3. Operacional divergéncias de posigaa, diens, auditoria inteérna e .
troles internos nas : Contabilidade do
trasos em dec|shed. plano de cantinuidade
plicagBes ou registros, r S RPPS,
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Tipo de __Dﬁai;iuduEmm.’ .ﬂbﬂutﬂrﬂﬂm! _H.E:lmﬂpﬂi:
Contingénda Situacdo de Risco Impacto o || Mitigadaras
| N L
| . | Atualizagio imediata da ﬁ
Alteracdio normativa ou .
futam ] fdecumprmariosn | Cwentndamerioge. polticconuta
da CMN, ¥ a5 5585 ca e
s b SPREV' Inulidade deaplicacBes. [readequacso des
' aplicagbes.
— . . M- —
Reforgo da governanca,
F
' sihes na governance, || decisdes latas de decisio, Presidente do
5. Gestdo [/ ausencia de comitia ’ 4 .
- inadequadas e perda de regaghio de funcles ¢  |[Comité e Gestor
rnanga ativo ou decisBes sem o :
i contrale instriucional, capacitagiio dos membros |Responsdyvel.
parecer técnico.
! | do comite,
tal / Alteragbes no perfil do  ||Descumprimento da Hlﬂ"?;ﬂ;iﬁmﬂﬁm shas
P passivo (aposentadorias, \meta atuarial, Iﬁbudu.ﬂ.LMTaﬁD{ed drio e Comité
reavaliagdo stuarial, ! ecessidade de liquidez Sl conf s c;m ide Investimentos.
eda de receitas). ‘adicional. 4 bt
| perfil.
i | - | | =
[Investimentos Risto reputacional, perda 'D-iuulam;in tempestiva de |[Diratoria
7. Imagem / guestionaveis, ma e credibilidade junto | relatérios, notas téenicas {Executiva e
Transparénda |[comunicacio ou atrasos Hos segurados e érgios | e comunicagio ‘Comunicagdo do
relatdrios. de cantrole, institucional clara. ‘APPS.
___J |

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de conting@nclas acima, ou outra ndo listada, & obrigatoria a definigio, na forma
do § 2° do art. 86, das responsabilidades de todos os agentes que participem do processo de andliss, avafiacdn,
gerenciamento e decisdo sobre a aplicac3o dos recursos, e, sempre gue possivel, com a segregacdo das atividades da
diretoria executiva, ou orgdo com estrutura equivalente, des conselhos deliberativo e fiscal & do comité de
investimeantos.

Nossa politica de investimentos, em alinhamento com o artigo 153 da Partaria MTP 1467/22, observaramos em nossas
aplicagBes que, mesmo ndo descumprindo os limites, requisitos e vedacBes previstos em Resolugdo do CMN, nio
observaram o3 principios nela estabelecidos, realizadas em ativos ou em fundaos de investimento que apresentem
notorios problemas de iliquidez em suas carteiras ou com problemas de qualidade de gestho, de ambiente de controle
interno, de histérico » experiéncia de atuacio e conduta de seus adminktradores B gestones.

2.9.1 FROVISAD DE PERDAS CONTAREIS

A provis3o para perdas em investimentos @ uma pritica contabil que visa estimar e registrar as perdas esperadas em
investimentos, Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, eomo desvalorizagho de ativos, inadimpl&ncia
de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A pravisio para perdas ¢ uma medida preventiva que,
taso seja necessano, deverd ser adotada pelo IPMAT para evitar surpresas negativas no futura e garantir a sdeguada
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Para tanto, serd adotado o Value at Risk (VaR) eomo indice para provisac de perda contdbil. O VaR & uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda méxima potencial da carteira do IPMAT em um ano, com intervalo de
confianca de 95%,

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA MNEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situacfes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor
menar do que o inicialrments investide, Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes,
promover o transparéncia ¢ garantir a prudéncia na gestio dos recursss do IPMAT.

Qualquer decis3o de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devera
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devermn avaliar a viabilidede de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

* Estratégla de alocacdo de athvos: revisar a composicBo da carteira de investimentas e vetificar se 8 manutengdo
das cotas @ consistente com a estratégla de diversificagio e os objativos do IPMAT,

* Horizonte temporal do investimento: avaliar ¢ periodo previsto para a recuperacao dos ativos & comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do IPMAT.

* Perspectiva de recuperagdo do mercado: analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam indicar a
recuperacio dos ativos ne curto, médio e longo prazo.

® Objetivos de curto ¢ longo prazos do IPMAT: considerar as metas financeiras & atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financeiro & atuarial do regime.

O precesso de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

»  Elaboracio de Estudos Téenicos: deverd ser solicitado & Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiquem
a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou 5&m a
participacdo de um representante da Consuitorks e serdio realizadas as deliberagBes necessarias,

=  Documentacdo e Aprovaco: todos os estudos e andlises devemn ser documentadas & anexados a ata do Comite
de Investimentos do IPMAT. A decisio de resgate deve ser aprovada por este drgdo, garantindo a transparéncia e
& responsabilidade na tomada de decisdes

Conforme Nota Tecnica SE| n® 296/2023/MPS, a decisSo de resgate em cartelras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio, Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica &
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagdo de
um processo decisorio estruturado e bem documentads, embasado em estudos técnicas detalhados, & essencial para
assegurar @ transparéncia, 8 conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdencidrios, A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocac3o dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
@ buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do IPMAT.

B X .,
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3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentas busea ainda 7
dar transparéncia 4 gestdo dos investimentos do IPMAT. ‘@‘

0 Art. 148 da Portarie 146722 determing que o IPMAT devers disponibilizar aos segurados & beneficiarios, no minimo,
o5 seguintes documentos e informacbes:

| - & politica de investimentos, suas revisBes o alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua
aprovagio,

II - a5 informagGes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da raspectiva aplicacdo ou
resgate;

Il - a composicio da carteira de investimentos do IPMAT, no prazo de até 30 (trinta) dias apés o encerraments do
més;

iV - o5 procedimentos de selecio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacio de prestadores
de servigos;

V - as informagtes relativas ao processo de credenciaments de instituicSes para receber as apficagbes dos recursos
do IPMAT:

Vi -a relacSo das entidades credenciadas para atuar com o IPMAT e respectiva data de atualizacdo do credenciamento;
-]

VIl - as datas e locais das reunibes das hierarquias superiores e do comité de investimentos do IPMAT e respectivas
ot

Alemn destes, o art. 149 define que o IPMAT deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
iuportem @ tomada de decis3o na aplicaclio de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas em resolugio do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investiments) e do DAIR
(Bemaonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo tnice do art. 148 da
Portarka 1467/22.

4. VEDACOES

* Os recursos do regime previdencario serSo aplicades em conformidade com 2 Resolugio do Conselho
Monetario Nacional n” 4.9563/2021 (e eventuals alteracBes) = as disposicies desta Politica Anual de
Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores;

* Aplcaclo dos recursos fimanceiros do RPPS em Gitulos piblicos que: ndo selam emitidos pelo Tesouro
Macional; que ndo estejam registrados no SELIC; e titulos emitides por Estados, Distrito Federal ou Municipios:

= Aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fislcas:

* Aplicar recursos em cotas de classes ou subclasses de fundos de investimentos dos segmentos de renda fixa,
renda varidvel, multimercados, investimentos no exterior, iInvestimentos estruturados e fundos imobilidrios .

atuaclio em mercados de derivativos gere exposicio superior a uma vez o respective patriménio Nouido:

-2 "§ @F%i
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* Realizar diretamente as operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um masmo dia
(operacBes day-trade);

& Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundos de investimentos, em titulas ou
outros ativas financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aceite, o5/
sval ou coobrigacio sob qualguer outra forma; (@'

» Aplicar recursos na aquisicho de cotas de classes ou subclasses fundo de investimento cujo regulamento ou
paolitica de investimentos admita a aguisicdo de direitos creditdrios ndo padronizados;

* Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nio
o3 previstos na Resolugdo do Conselho Monetdric Nacional n® 4.963/2021 e eventuais alteracdes;

» Negociar cotas de classes de fundo de investimento de indice em mercado de balcio;

s Aplicar recursos diretamente na aquisido de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimentos
destinados exclusivamente & investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendido os critérios
estabelecidos em regulamentacio especifica;

* Remunerar guaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento,
cuja remuneracio deve se dar, exciusivamente, nos termos da regulamentacio da Comissio de Valores
Mobilidrios.

* Aplicar recursos em empréstimos de qualguer natureza, ressatvade o disposto no artigo 12 da Resolugio do
Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963,/2021 (empréstimos consignados), se for o casa:

&  Aplicar recursos em Certificados de Operagtes Estruturadas (COE);

s Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em cadelas produtivas
agroandustriais- FIAGRQ;

#  Aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimentos que invistam em criptoativos, créditos de
carbono ou créditos de descarbonizacio- CRIC,

o Aplicar direta ou indiretamente em cotas de classes de Fundo de Investimento em Participaces - FIP gue
apliguem em recursos no exterior;

¢ Aplicar recursos em atives privados emitidos por securitizadoras.

&« Prestar fianca, aval, acedte ou coobrigar-se de gualguer forma;

# Considerando gue o3 RPPS slo submetidos ao direlto publico, ndo cabem interpretactes discriciondrias que
permitam alocagfes em fundos de investimentos efou outras modalidades que ndo estejam expressamente
previstas na Resoluglio do Conselho Monetdrio Nacional n®4.963/2021 e suas eventuais alteragDes,
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A comprovacho da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria
1467/12, ocorre por meio do envia, pelo CADPREV, do Demanstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o
Ministério da Previdéncia Social -~ MP5. 5ua aprovacio pela hierarquia superior do IPMAT ficard registrada por meio
de ata de reunidio cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove doart. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dedos gue deram suporte
ds infarmagdes de que trato este artigo deverdo permanecer § disposicdo da SPREV peio prozo de 10 jdez) anos e
grquivados peio ente federotivo € unidade gestorg do RPPS, preferenciaimente de forma digital *

Almirante Tamandaré, 25 deé fevereiro de 2026,
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