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I. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos ¢ o documenio que estabelece as diretnzes, fundamenta ¢ norteia o processo de
tomada de decisdo de mvestimentos dos recursos previdencidnos, observando os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagho, sdequagio & natureza Je suas obrigagdes de forma ransparents
para a Sociedade Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro ¢ atuarial
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

1.2 CRIETIVO

A Avaliagio Atvarial sssim como o Estudo de ALM realizados, constataram que o IPMAT disple de wma
situagio saudavel no que tange @ sua solvincia, assim como dispde de condigies favordveis para adotar uma
cstrmiegia diversificada vistumbrando o equilibnio atuarnial e financeiro no longo praes.

Portanto, o IPMAT no que tange & gestio dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscard a
mdrﬁuphhmﬂhlidnd:mmmmmnmmpuumwmdnlmtnmﬂm
da carieira.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece 20 que determina a legislagSo vigente, especialmente a
Resoluglo do Consclbo Monetirio Nacional- CMN n® 4963/21/2021 (“Resolucdo 4963721™) ¢ a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia v* 1.467/2022 (“Portaria 1 46722") no que dispdem sobre as
aplicagBes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimenios compreenderd o ano de 2026 ¢ deverd ser aprovada, andes de sus

W.pﬁﬂﬂrﬂumm competenie do IPMAT, conforme determina o ant. 5° da Resolugiio

| O pardgrafo primeiro do ant 4° da mesma Resolugho preconiza que “yustificadamente, a politicu anual de
tvestimentos poderd ser revista no cursa de v execugdo, com vistar 3 ddequacdo ao mercado ou & nova
legwlogdo”.

E importante destacar que no momento da elsboragio desta Politica, jii existe a minuta de wma “nova
Resoluglio 4963 que, quando publicada enscjard, provavelmente, na revisio desta
(8
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1. CONTEUDO

O art 4* da Resoluglio 496321, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte kexto:
An. 4 Os responsdvers pela gestlio do regime propnio de previdéncia social, antes do exercicio
a que se refenr, deverlio definir a politica anual de aplicacio dos recursos de forma a contemplar,
nO Minimo:
| - 0 modelo de gestlio a ser adotado ¢, se for o caso, os critérios pam a contnitagio de pessoas
Jjuridicas autorizadas nos termos da legislago em vigor pam o exercicio profissional de
ndministragiio de canemas,
Il - m estratégia de alocacho dos recursos entre os diversos segmentos de aplicaclo e as respectivas
cartewas de mvestimentos,
111 - o5 parimetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidude com o perfil
de suas obrigagdes, tendo em vists 8 necessidade de busca ¢ manutengio do equilibrio financeiro
e atuanal ¢ os limites de diversificagiio ¢ concentraglio previstos nesta Resoluglo,
IV - os limitcs wtilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissfio ou
coobrigagho de uma mesma pessou juridica;
V - a metodologia, 0s critérios ¢ as fontes de referéncia o serem adotados pars precificacio dos
anvos de que trata o ant. 3°,
Vi - a metodologia € os criténos @ serem adotados para ondlise prévin dos riscos dos
investimentos, berm como as diretnzes para o seu controle ¢ monitoramento;
VIl - a metodologin ¢ os criidrios a serem adotados para svaliagio ¢ scompanhamento do retomo
esperado dos investimentos,
VIl - o plana de contingéncm, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resoluclo ¢ dos
parimetros csiabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social, de
excessiva exposigho a riscos oo de potenciars perdus dos recursos

A Seclo [ da Portana 1 467722 reforga, & partir do art. 102, o que determina a Resoluglo 496321 e traz
maior detalhamento do contetdo a ser sbordado ma Politiea de Investimentos

A presente Poliics de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos dpicos supracitados considerando o
que determinam is duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD
A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 o seguinte redaglio:

Art 95 A gestio das aplicagdes dos rocursos do IPMAT poderd ser propria, por entidade
autorirada ¢ credenciada, ou musia, nos seguintes lermos;

I - pestio propria, guando a umdade gestorn realiza diretomenic a execcuglo da politica de

investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, inclusive por
meso de fundos de imvestimento, mﬁ-_h
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[l - gestlio realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada ¢ autorizada pars
administragio de recursos de terceiros pela CTVM, ¢

1 - gestdio mista, quando parie da carteira do [PMAT ¢ gerida diretamente pels unidade gestora
© parte por mstituigdes contratadas pare administracio de carteras de valores mabiliarios

0 IPMAT adota 0 modelo de gostilo propna lsso sigmifica que as decisdes s3o tomadas pela Diretoria
Execunva, Comitg de Investimentos ¢ Conselhos, em suas algadas, ser interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estruturs do IPMAT ¢ formada pela Unidade Grestora que contis com uma estrutura propria de hieranquias,
que sB0 0s responsdvers pela execuglo da Folltics de Investimentos. As demais hierarquias superiores, no
Ambits de suas devides competéncias como drglos superiores, aprovarfio a Politica de Investimentos ¢
utuarlio com o acompanhamento e fiscalizaglo da gestiio dos investimentos, realizando reunides periodicas,
em conformidade com o previsio no artigo 72 da Portaria MTP n® 1467722

Para balizar as decisdes poderiio ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimenios contrutada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, imstituigdes finmnceiras,
distnbuidores, gestores ou admimistradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisBes
finais sdo restritas & Dirctona, Comité ¢ Conselhos.
nmrmmumumunmmu-mmuvmmmm
(Consultoria), ¢ inscrita no CNPJ 22 687 467/0001-94 autorizada pela Comissdio de Valores Mohbilidrios,
mmm&mmmmmlnﬂmlmmeummdmhmﬁmma
Ennﬂmhimimfmhluhﬂﬂmw:uﬂmﬂummlﬂulminwdmﬂ?ﬁ
mm&mtmmummamm:mmmmhuha
nimmﬂuﬁmmnnm:mdnuhﬁhmnpduumpdm&imﬂﬁmm

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

Conforme exposto no inciso [ do artigo 102, no que se refere i definiglo do estratégia de alocaclo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicacio ¢ as respectivas canteims de investimenios, devers s
unidade gestors considcrar entre oulros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da canteira, verificar o
mmimkwﬁmmﬁhmﬂmmdﬂmﬁm.tm-mm
Que visam manier o equilibrio econdmico-financeino entre stivos ¢ passivos do RPPS, definir os objetivos da
gestio de mvestimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com percentuats pretendidos pam cada
scgmento ¢ tpo de ativo, além de limites minimos & méximos.

O art 2* da Resoluglo 4961721 determing que os recursos do IPMAT devem ser alocados nos
seguinies segmantes de aplicagio. :
I - renda fixa ﬁ'{’
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1l - renda vanavel

Il - investimentos no exterior

IV - investimentos estruturados

V - fundos Imobilidnos

V1 - empréstimos Consignados

580 considerndos investimenios estruturados:

1 - fundos/classes de investimenin classificados como multimercado,

11 - fundos/classes de investimento em participagdes (FIP); ¢

111 - lundos‘classes de imestimento classificados como “Agfies - Mercado de Acesso™

As aplicagbes dos recursos deverlo obsenvar a compatibilidade dos atives investidos com os pmzos,
montantes ¢ taxas das obrigagdes atuariais presentes ¢ futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos ¢ passivos do TPMAT.

Fara isso, deverfio ser acompanhados. especialmente untes de qualquer aplicagho que implique em prieos
par desimvestimento — inclusive prazos de caréncia ¢ pam conversio de cotas de fundos de investimentos,
os fluxos de pagamentos dos atives assegurando o cumprimento dos praceos e dos montantes das obrigagdes
do IPMAT

Tais aplicaghes deverdo ser precedidas de atesmdo elsborsdo peln Unidade Gestora evidencisndo o
compatibilidade com as obrigagdes presentes ¢ futuras do regime, conforme determina o parigrafo primeimo
doart. 115 da Portaria 146722,

A estralégia de alocagio busca montar uma caneira de investimentos, focada na obtenglo dos objetivos
tragados nesta politica, considerando o perfil de nsco do TIPMAT, wmando como base o contexto econdmica
atunl e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidnos e as perspectivas de oportunidades
favorivers ao objetivo ragado, sc resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceilos Benicos
e legais previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
146722,

Para & busca do mais adequodo portfilio, identificamos uma shordagem do cenano econdmico afual ¢
projetado para 2026,

22.1 CENARIOS MACROECONOMICOS G
2.2.1.1 MUNDO [ CENARIO GLOBAL H"%;
Sitancio de partida

dﬁi- k'l.
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* A inflagio global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos & efeitos de estimulos
pos-pandemia, j4 mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma beterogénea.

* Hancos centruis nos paises desenvolvidos iniciaram ou estho proximos de imciar ciclos de afrouxamento
monctinio (cortes), mas enfrentam diema: inflaglo anda mesiliente “Jeimosa™ ¢ fragilidade no
CTESCIMmEnt o,

* Em cconomias emergentes, o “espago” para cortes de juros ¢ mus limitado, pois pressdes inflaciondrias,
« risoos fiscais, eleitornis ¢ cambiais ainds pesam.

Cendrios possiveis
Cenirio Suposigilo | gatilho Consequéncias macro
Desaceleraglio suave com Chogues de oferta (energia, Jures comegam a ser cortados
nflaglo convergenic slimentos) arrefecem; com cautela nos EUA/Europe,
crescimento global modesto, | retornos { yields) de bdnus
fas sem crises agudas cacm, mercados emergentes
_ cam fluxo positive de capital
Surpresa inflacioniria (nove | Choque externo [ prego de Bancos centrais strasam cortes
choque de commoditses / petrdlen, conflito, desarranjo | ou sbé clevam juros; yiclds sob
geopolitica) nas cadeias) dispara inflagiio | pressilo;, mercados aciondrios
voldteis
Recesslio nos EUA / “soft Contragio forte nos EUA leva | Reaglio global; retraglio
landing™ falhado & crise de cridito / colapso de sincronizada; fuga para “porios
CONSEmo | seguros” (tiwlos de divida
publica forte, ouro)
Parimetros-chave

. }mtmhm“EUA[FdFum}mﬂmnmmewdmmmmmmm
grociuars,

. hmﬁmﬂm#muw#wmmmmm}.

. Ahﬂlﬁh"hﬂh'ﬂinﬁm:thpﬂﬂmumimdnqmmmhmmm

Riscos globais fortes
¢ Tensbes geopoliticas (Oriente Médio (aparente soluglio, mas com incertezas), Russaa-Ucrinia, Asia)

Adociio de politicas protecionistus, novas tarifas, escalonamento de disputas comervinis.
Endividamenio clevado dus paisesiempresss, fragilidade financeira sistémica,
Choques climdticos extremos que reverberem nos pregos agricolas'energa

2.2.1.2 BRASIL

Contesto ntual @”
= A taxa Selicesthem 13% aa
* A inflaglio medida pelo IPCA ests nn firixa de § % interanual recentemente Observe ultimo Boletim

2
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*  Projeqdes para 2025 mdicam expectetiva de inflagllo convergindo, embora ainda acima da meta.
¢ O crescimentio econdmico et desacelemndo, reflexo da politica monctiria restritiva e do ambiente

extemo mais fraco,

+ O cimbio (USDYBRL) tem vanisdo € afeta foriemente o balango de riscos externos bem como os
indices de inflagio através dos produtos imponados que compdem coleta parn o [PCA

' Cendrio ; Supasicho / gatitho I Impacio pars Brasil _
' | Selic comega a cair rumo s 13
Desinflaglo gradual ¢ f"""‘“lmrm %-12 9% inflaghn converge para
acomodacio monethria global) + I'I:I'Hul E‘I'I tolenincia, crescimento
Pressio nos pregos de Manutengdo ou sl nove aperio
| Persisténcia inflaciondria alimentos encrgia, reajustes de | monctano, juros longas
cust, climbio volitil clevados, risco de estag
Contracio global forte, aversio | Pressio sobre cimbio, elevacio
SR RO - Pl a nsco, elevagho de prémios de | de spreads, apeno fiscal &
i | risco Brasil monegtino dristico )]
Ilhnunpuﬂ'lau

Fiscal' contingenciamento sem muste estrutural gera desconfianga,

s  Expectativas; se inflagio esperada perder ancomgem, inflagio “de segunds ordem ™ { salirios, contratos)

ganha forga

»  Chogues climdticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgdie agricola, cnergia (hidricaj e

cimina

+ Volanlidade cambial por chogues externos ou fuga de capitais,
= Volatilidades ¢ nsco de eleigBes presidenciars pendendo de lado a Indo

Oportunidades estruturain

¢ Reforma tributhria ¢ administrativa (3¢ aprovada) pode metharar o ambiente de investimento,
* Poiencial cm commodities agricolas ¢ minéno: Brasil pode se beneficiar se demanda global se

reaquecer

= Seglores exporiadores iém alavanca cambial favordvel em cendrios de valonzaglo do dolar.

2.2.1.3 OPORTUNIDADES E RISCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

Renda fixn
Oportanidades

* Juros resis ninda elevados: titulos piblicos indexados (IPCA + taxa fixa) oferecem proteglio contr
inflaglo. ldem para Taxas prefixadas

Riscos

Curva de juros “plana”™ ou dectescenic: reforga ganhos nos vencimentos longes com reduclo de taxas.
Diversificaglo incluindo thulos internacionars { em ddélar) para capiurar divergéneia monetdna
Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada,

Na

* Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco ¢ moderndo )
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= Inflagio persistente acima do esperado erosbo de ganhos resis.
s [isco de crédito; papéis de emissores privados podem sofrer, nsco de inadimpléncias persistir
+ Risco de liquider especialmenic par titulos de prazos longos em cendrios estressados.

Rends varidvel (aghes, fundos de agles)

Oportunidades

*  Apdes exportadoras | ligadas o commodities 1ém vantagem em cendrio global favorivel ou cmbio
pressionado.

*  Valuation descontudo em muilos setores brasileiros: possibilidade de valorizaciio (upside) forte se
ambiente macro melhorar.

* Empresas com recetas em ddlar ou com capacidade de repassar mflagio tendem a resistir melhor
Energia Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas,

* Crescimento de setores de tecnologia, energia renovivel, infracstrutura pode se destacar

Riscos

Volatilidade elevada em momentos de recessdo ou choque externo, saidas abruptas de capital
Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionirios

Exposigio cambial dividas em dolar ou msumaos impontados elevam risco

Apreciagho/perda de confianga no governo, politica econdmica e fiscal instiveis.

Imdrveis / mereado imobilidrio

Oportunidades

. Emmdrhd:jmmilhnm[mplhuﬂumudﬂdmmmmmsﬂmm
como o Brasil), imdveis como protegio contra inflaglo ganham interesse

*  Setores nicho (logistica, walpdes, data ceniers, imdveis industrinis, hotess) podem oferecer retomo
SUPENOres &5 metas aluannis

* Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real

* [moveis com receita cm dolar (turismo, destinos premium) podem capturr cimbio favorivel

Riscos

= Alios juros limitam crédito imobiliatio, encarecem financiamento ¢ reduzem demanda

* Custo de construgdo elevado (materiais, mio de obra) atrapalha novas obras ¢ margens

. maw:wwmmlmmmmmlm

Ajustes regulatdnos ou tributinos locais que afetem alugudis ou imposto sobre propriedade.,

2.2.1.4 NOSSA VISAD PROVAVEL (CENARID BASE] E TATICAS RECOMENDADAS

Cendrio base mais
lnmmmmmmhmm;m&jmm;mmmmmm
mpmunmmhnl.inmmmmmhmmmmuﬂuw
mats lempo, com inicio de descompressiio em micro movimentos (0.2% pontos) em 2026,
Nesse cendrio
- Mhhﬁﬁuwimmm+uuﬁmmmwﬂndﬂmmm

& Muxo previsivel
- mm:mmumimmm:mmm;m i.gfg ;
= [moveis: mais sehetivo — priorizur nichos resilientes e/ou com receits dolarizada. [ ||

= I 7&“'-”"
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Titica sugerida

Manter caina confortivel parm aprovertar oscilagdes e cornelagdes negativas (rebalancenmentos),

Uso de hedge cambinl parcinl para cxposicfes internacionais.

Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favorivels, pré e pbs-fixada

No portfolio de agdes, limitar exposiclo direcional, aplicar (xiap lasy) ¢ diversificar geografias -

mercado local e globais

*  Imdveis: foco em localizagdo, liquider ¢ balango de custosTeceitas (evitar projetos de alavancagem
EXCeRsIva)

2 21.5EXPECTATIVAS DE MERCADD

-4
Sckcqven) 1500 | 1500 jequm] 3206 | 3238 [wi® ]| s0s0 | 100 [~inn] sc00 | 0o |-
Frantr: Minaiss Invsiicior farsucisai wesvme oo Bsomm Fovws e Breven Coaind de 1700 X134

222 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAD DE LIQUIDEZ
O IPMAT em 30009/2025 Il'_nl'l €m sua cancira de investimentos RS 254.711.817.36 investidos em ativos ¢

RS 1.484.177,76 em disponibalidndes financeiras, wtalizando um montante de RS 256.196.005,12, A parte
de investimentos esti distribuida dessa forma pelos arigos da Res 4063721

Bl — i A 2 v
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A divisio por intervalo de liquider, considerando os investimentos ¢ disponibilidade financeira, pode ser \
observada na wbela abaixo: (.f

&
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2.2.3 0BJETIVO DOS INVESTIMENTOS

D%mmhwhinmﬁnmmhmﬁliﬂqmnm
MMWMHlmtmﬂnﬁMMﬁﬁnﬂﬁﬂﬁmx
solvéncia, liquider, motivacho. adequacio & naturezy de suas obrigagics ¢ transparéncia,

Conforme indicado no Inciso [V do artigo 102 da Portaria 146722, no que se refere aos parimetros de
rentabilidade, deverd a gestlo definir a mets de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
mﬂtham&m&MmhMmmmmmm
:ﬂmhcmﬂmnwmumm&sm:deMMmubMTuhmnl
m#bmcmmﬁMHhhanMdnm

224 ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO PARA 2026

Emﬂmﬁ,mumummmm-mm dos recursos, 08 prazos, montantes
umhMmﬂum:MﬁuMT:umﬁu&inmmn
Resolugiio 4963721, ayustades parn o aivel Il do Programa Pro-Gestdo, & decisdo de alocaglo dos recursos
para 2026 deverd ser noneada pelos limites definidos i tabela a seguwir, com o inuito de obter retorno
compativel com a meta de rentabilidade definida, incorrendo em nivel de nsco na geslio dos investimentos.

ﬂmdlnlq:hdmﬂ-m. que serilo mantidos ou incluidos na cancira do IPMAT, estd resumido

é | —  n
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hmlmnd:"mmM“ummnqmnmmlimimu-ﬂimmﬂmsmﬁmmﬁdﬂuﬂu
o cenano projetado atuslmente. No entanto, as colunas de “limite mferior” ¢ “limite superior” tormam as
dmﬂumisﬂ::hﬁ:ﬂldjn&mmznmmuﬁmaqmnmﬂwmﬁnhﬂut
Imvestimenios vivencram,
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Foiuns de lnvesiimentos para o s de 30729
Rasohigho § M3 O
L g | TR T
Ona o gl e Atres At | cant AME | ative |  oce mim
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2 I CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere nos criténos para credenciamento de instituiches ¢ selecho de auvos, deverd ser considerada
a adequngio ao perfil da caneirn, a0 ambwente interno ¢ & estnutura de exposiclo a nscos do IPMAT, e anilise
da solidez, porte ¢ experiéncia das institmgdes credenciadas.

Para realizar 0 processo de crodenciamento das institigdes, © IPMAT unliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislaglo, detalhundo os documentios pecessinios, assim como o PIsso & passo
do processo. O procedimento segue lovando em considerngiio 0s criténos fistados na Seglio 111 da Capitulo
V1 da Portaria 1.467/22.

O pardgrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para 0 credenciamenio das instituigies deverfio ostar
relacionados & bon qualidsde de gestlo, av ambicnte de controle interno, no histdrico & experiéncia de
atuaclio, & solidez patnmoneal, a0 volume de recursos sob administraglio, 4 exposigiio o fisco reputacional,
a0 padriio éuco de conduta e 4 aderéncia da rentabilidade o indicadores de desempenho € a outros destinados
& mibgaclo de nscos ¢ ao atendimento aos principios de seguranca, proteglio ¢ prodéncia financeim ™

(1 paragrafo terceiro traz os criténes que devem ser analisados e stestados formalmente pela unidade gestors,
o momenico do credenciamento de uma instituiglo:

I - regestro oo mutorizeglo na forma do § 1* e mexisténcia de suspensio ou inabilitsgiio pela CVM, pelo
Banco Central do Brasil ou por outro orgle competente. O prdprio registro ou sutorizagio serve como
documento que respalda esse tiem, além da consulta ao site do drglio competente, indicando se hi
algum ponto de observiincia ou suspensio da instituiglo;

I - observitncua de clevado padeiio ético de conduta nas operagies realizadas no mercado financeiro e
ausdncin de restngbes que, o criténo duo CVM, do Banco Central do Brasil ou de putros drglos
competentes, desaconselhem um relacionamento seguro, O respaldo a esse item ¢ feito atraveés da
consulta so site da CVM ¢ BACEN, constando o5 processos fisicos ¢ eletrdnicos vinculados a
mstituiglo ¢/'ou sos responsdvers pela equipe de estio,

I11 - andlise do histérico de sun atuagho ¢ de seus principais controladores. O documento que respalda
este item e 08 proximos dois itens ¢ o Questiondrio Due Diligescr,

IV - expeniéncia minima de 5 {cinco | anos dos profissionais diretamente relacionados d gestiio de ativos
de lerceiros., ¢

V - anilise quanio ao volume de recurses sob sua gestlo ¢ admimsirecio, bem como quanto a
qualificaclo do corpo téonice ¢ segregacio de atividades,

A selegio dos ativos levank em consideracio o cenano econdmico, o estratéeia de alocaclio proposts no item
aCima. aasim coma nos objetivos a serem alcangados na pestdo dos mvestimenios Os ativos selecionados
deverdio, por obngaclo da norma ¢ desta Politica, ser vinculados a instituicio previamente ¢redencinda junto
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7 4 PARAMETROS DF RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Poraria 1467/22, em seu ant. 39, determina gue “A taxa de juros real anual a ser utilizads como taxa de
desconto para apuragio do valor presente dos fluxos de bencficios ¢ contnbuighes do RPPS serd equivalente
& txa de juros parimetro cujo ponto da Estruturs a Termo de Taxa de Juros Media - ETT) sej 0 mats
proximo & duragdo do passivo do RPPS™.

~§ 2* A mxa de juros pardmetro & ser wiilizada na avalisgio stusrml do exercicio utiliza, pam sua
comespondéncia aos pontos (em anos| da ETT), & duragiio do passivo calculada na avaliacio atuanal com
datn focal em 31 de dezembro do excreicio anteror.”

Além disso, deve-se levar em consideragBo o disposio no art 4" da Seglio |l do Anexo VI da Poriaris, em
gue deverlio ser “acrescidas em 0,15 pontos perceniusts para cada ano em que a taxa de juros uillizada nas
avaliagles ptuaniais dos Glomos 5 (anco) exerclons antecedenies 4 data focal da avaliagho tiverem sido
alcangados pelo RPPS, limitada o 0.6 pontos percentuais ™

Desta forma, considerando s aivalizacio da ETT) feita pela Portana MPS n" 20102025 e & durnglo do
passivo, calculada na Avalisglo Atuanal de 2025 (data-base 2024} encontramos o valor de 5,47% an.

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites ulilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobilianos de emissdo ou coobrigaglo de uma
mesma pessos juridica serdo delimdos nos regulamentos dos fundos de investimenios que recebem apornes
de RPPS, desde que respeitando o estabelecido na legislagio de, no maxamo, 20%. Seguindo o previsio na
Resoluglo, parms o8 ativos mobilidrios imvestidos pelos fundos de investimento na carteim do RPPS, deverd
ser respeitada & regra de que os direitos, titulos e valores mobiliines ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critdnos, em classificagio efetuads por agéncia
¢lussificadora de nsco registrada as CVM ou reconhecida por essa autarguia.

2.6 PRECIFICACAC DOS ATIVOS

O art. 143 de Portaria | 46721, traz o seguinic redagdo:

“Deverlio ser observados os principws ¢ nomias de contabilidade aplicdvers ao sctor pdblico para o registo
dos valores du cartewm de imvestimentos do RPPS, tendo por base metodologias, eniérios e fontes de
referéncia para precificacho dos alivos, estabelecidos na polinca de mvestimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brast] ¢ os parimetros reconhecidos pelo mercado financeiro ™

Os ativos financeinos intcgrantes da canicine do IPMAT poderdo ser classaficados nas seguinies calegorias,
conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1,467/22;

| - Disponiveis para negocisglo futura ou para venda imediata; ou
1T - Mamtidos até o vencimento. \&;
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Na categoria de disponiveis para negociaglio ou para venda, devem ser registmdos os ativos adquiridos com
o propasito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicio. Fses stivos
seriio marcados a mercado, no minmmo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real

Na categoria de ativos mantidos sé o vencimento, podem ser registrados os ativos par os quais higa imenclio
e capacidade financeira do IPMAT de mamté-los em carteim até o vencimento. Poderd ser realizada a
reclassificacio dos ativos da categoria de mantidos até o vencimenio para & categona de abivos dispaniveis
para negocinglio, ou vice-versa, na forma prevista ne Anexo VITl da Portana 1467/22.

Os titulos ¢ valores mobilidnos que integram as canerras ¢ fundos de mvestimentos devemn ser marcados a
valor de mercado, obedacendo os criténos recomendados pela Comissio de Valores Mobifiarios e pela
ANBIMA. (s métodos e as fontes de referéncins adotadas para precificagho dos ativos do IPMAT sio
estubelecidos em sews custodiantes conforme seus manunis de apregamento.

Os ativos da caicgoria de mantidos alé o vencimento deverdio ser contabiluzados pelos seus cusltos de
aquisigio, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser aiendidos os seguinies pardmetros,

I - Demonstracio da capacidade financeim do IPMAT de mantd-los em carteira alé o vencimento,

I -« Demonstragio, de forma imequivoca, peln umidade gestora, da intenglio de manté-los até o
vencimenio;

11 « Compatibilidade com os prazos ¢ taxas das obrigagbes presentes e luuras do TPMAT,
IV = Classificaclio contibil € controle separndos dos atives disponivers para negocisciio; e

V - Obnigatonedade de divalgacio dus mformagdes relalives aos ativos adguindos, a0 impacio nos
resultndos atuanais ¢ aos requisitos ¢ procedimentos contidbets, na hipotese de aberglo da forma de

precificagho dos atives.

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCD DE MERCADOD - ¢ o oscilugdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decornentes
da vanagio de pardimetros de mercado, como cotagdes de cdmbio, agdes, commenditics, taxas de juros
indexndores como os de nflaclo, por exemplo

O IPMAT utilizn indicadores como VaR — Valwe-ai-Risk ¢ Volatilidade para controle de Risco de Mencado,
o5 quais podem ser verificados nos relatorios periddicos da carteira de investimentos

RISCO DE CREDITO - & o possibilidade de perdas no retormd dé investimentos ocasionades pelo nilo
cumprimento das obngagdes Minanceims por pane da institwiglo que ermitia determinado titulo, ou seja, o nilo
ntendimento so proso ou 8s condigies negocisdas © contratadas,

Conforme defermina o pardgrafo quinto do art. 7 da Resolugho 496321, que trata das aplicagies em renda
fixa, "ot responsdveis pela gestlo do IPMAT deverdo certificar-se de que of direitos, tiulos ¢ valores

|
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mobilidnos que compiem as caneires dos fundos de investimento de que tmta esie artigo e os respectivos
emitsores o considerados de baixo nsco de crddito.

A classificagio como baio risco de credito deverd ser efetunda por agéncia classificadora de nsco registrada
na CYM ou reconhecids por essa sutarquia. Para o4 investimentos que assim a legislagdio exige. somenie
serBo aceilos agqueles considerados como Grau de Investimento, conforme b tabely shaixo,

Classificagoes das agéncias de risco
1 Significado

Fich Ratings Standard & Poors  Moody's
ALD gy haall s RN T lerni e
Ad: R il A SEPIS——
u m L m Aol W ‘mwhﬂ
. \ il sFE ra  EEEEED # baio rcn
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No que tnge a oplicagio feita diretamente pelo TPMAT, no artigo 7, Inciso 1, alinca “a~ referc-se a titulos
de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidsgdo ¢ Custodia (Selic). Uma
vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de crédite da economin brasileira, & andlise quanio a
classificaclo de risco desse ativo nllo se fax necessaria.

Mpﬂmﬁmlmmmmmtmmwﬁpnmw
preve “uié 200 (vinke por cento] duelamente am atives financeiros de renda fixa de emisso com obrigagiio
ou covbrigagdo de instituigdes flinanceirs bancanas astornzadas a (uncionar pelo Banco Central do Brasil,
que atendum ds condigbes previstas 0o inciso | do § 2*do an. 21" Fica estabelecido que pura cada instituigiio
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bancara emissord o maxmo de concentragho de investimentos direto ¢ equivalente a, no maximo, 5% do
patnmdnio do IPMAT

O inciso | do § 2° do art. 2| por sua vez, indica “o admimistrador ou o gestor do fundo de investimento seja
instrimglio autonzads a funcionar pelo Banco Centrul do Bmsil obngada & mstituir comité de auditonia e
comité de risoos, nos termos da regulamentagiio do Conselho Monetinio Nacional™

Para facilitar o entendimento sobre quem siio as mstitmgdes que atendem aos requisitos indicados agima, o
Secretana de Regimes Prdpnos ¢ Complementar {SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as
instituighes do mercado que alendem os requisitos e encontram-se aplas para venderem alivos ou aludrem
como pelo menos um dos prestadores de servigos essenciais para fundos de investimentos, conforme
Resoluglio CVM - 175

RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capunl ocasionada peln incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo mezoavel sem perds de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
polencinis compradores do ativo em um prazo hébil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados

Conforme detenming o an. |15 da Portana 1 467222021, “A aplicaglo dos recursos do IPMAT deverd
MH necessidades de liquidez do plano de beneficios ¢ & compatibilidade dos Muxos de pagamentos
dos ativos com of prazos ¢ o montante das obrigagdes financeiras & atuariais do regime, presentes e futuras. ™

A andlise de condigio de liquidez da carteita do IPMAT ¢ realizada 1odos os meses, tomando como base 3
carteira de investimentos posicionada no Gltimo dia do més anterior, Porém, possivers adequagdes dos prazos
as obrigngdes do regime devem considenw nflo s6 a pane dos atives do regime, mas timbém os dados
mtusris referenies 80 Seu PRESIVO,

Hﬁ-ﬁnmmemmmﬁhunmpumfnpinﬁmdnmmlli.mduplim.lnqulp:mm
para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, candneia ou pars conversdo de colas de fundos de
investimento, deverd ser precedida de atestado claborsdo peln unidade pestorn, evidenciande a
compatitilidade prevista no capuat

RISCO DE SOLVENCIA - ¢ o que decorre das obrigagies do IPMAT para com seus segurados ¢ seu
funcronamento. O monitoramento desse nsco se di através de avalinpbes stuariais ¢ realizaciio de estudos
para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos Quanto n gestho dos
mvestimentos, 0 IPMAT buscard retornos compativeis com as necessidades atusriais, mantendo assim. a
solvéncia do IPMAT no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - ¢ o risco de surgimento de uina erise de confianca entre instituiciies, mercados ou
governos que possa gerar colapso ou reagdio em cadein impactando o sistemna financeiro ou mesmo o
gconomia de forma mais ampla & profunda

A anitlise do nisco sistémico ¢ realizada de forma permanemie pela Consultoria, Diretona Executiva ¢ Comité
de Investimentos que monitoram informagies acerca do cendnio cormente ¢ perspectivas de forma s mitigar
potencmis perdss decorrentes de mudangas econdmicas \(&)’
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Riscos como de crédito ¢ de mercado podem ser minimizados compondo uma careim diversificada,
composta por atives que se explem a diferentes niscos ¢ apresentem baixa ou inversa correlaclo, ou seja, se
comportem de mangirn diferente nos diversos cendnos, como bolsa e dolar Mo caso do Risco Sistémice, o
poicnetal de mitigagio de nsgo a partir do diversificagdo ¢ limitado, uma vez que csie nsce pode ser entendido
como aquebe que, impacts of alivos ¢ mercados.

A forma de mitigar o risco sisiémice ¢ reabizando um adequado woed affoculion ¢ acompanhamenios
periddicos nas condighes de mercado, no intutto de antecipar vendnos de queda ¢ adotar uma estratégia
defensrva, alocando recursos em atives maus conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de 1odos os eventos intermos € externos com capacidade de manchar
ou danificar & percepgdo do IPMAT perante & midia, o piblico, os colaboradores e o mencado como um
todo. O controle deste risco serd efetuado na constante vigilincia das aperagdies intermas, por parte dos rglios
de controde interno do IPMAT,

s ovgllos de controle, em suas reunides penodicas, poderfio debater ¢ registrar em als os sssuntos shordados
relacionados a todos os tpos de nsco elencados scima, Ademais, o IPMAT devers emitir relatorios, em
mesmo periodo ¢ apresentd-lo sos drghos de controle intemo, contenda, no minimao:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncis da gestio dos recursos do IPMAT is
normas em vigor € a politicy de mvestimentos,

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficséneias, com estabelecimento de cronograma pars scu
sancamento, quando for o caso, ¢

NIl - analise de manifestacio dos responsaveis pelas correspondentes dreas, u respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes amteniores, bem como sndlise dos medidas cfenvamente adotadas pers sani-las.

As conclusdes, recomendagbes. andlises ¢ manifestaghes levantada deverdo ser levadas em tlempo hébil ao

Conforme descrito no ant 131 ‘L‘hmmmﬂmhiunmdnﬂﬁﬁummummuﬂ:i:mim
Ou improprios, devers ser determinada a observincia de pardmetros ¢ limites de aphicagdes mais restritivos
na politica de investimentos pté que sejam sanadas os deficidncins apontadas.”

O IPMAT ini acompanhar ox obyetivos tragados na gestSo dos atives e o critérios como rentabilidade &
nscos dus diversas modal:dades de operagdes realizadas nas aplicagdes doy recursos do regime ¢ & aderéncia
i%hm.#rmm.mhﬂMMﬂﬁmmdﬂan
contemplari.

VaR (252 du): O Value a1 Risk ¢ uma medida estatistica que indica s perda mixima potencial de
determinado ativo ou determinada carterrm em determinado periodo. Para o seu cdleulo, utilizn-se o retormo
esperadn, o desvio padrio dos retornos didrios ¢ determinado nivel de confianga probabilistica suponde ums
distribuigdo normal Seu resultado pode ser interpretado come, quantoe mais alto for, mais arriscade & o ativo
ou 2 caneim. Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que,
se houver uma perda de um dia pam o outro, o prejuizo miximo ser de X%
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Volatilidade: Volatilidade ¢ uma vandvel que representa i intensidade ¢ a frequéncia que acontecem as
movimentaghes do valor de um determinado ative, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos direr que volatilidade ¢ a forma de medir a variaglo do ative. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representi maior fisco, visto gue os pregos do ativo tendem a se afastar mass de seu valor médio. Estima-se
que o5 retormos didrios dn Caneira, em média, se afastam em X% do retomeo didro médio dos Gltimos 12
meses.

O relatonos mensais da carteira de invesiimentos, disponibihzados no sistema da Consultoria, proverdio as
informagdes necessirias para o scompanhamento ¢ controle, anto do Risco de Mercado, como do(a)

Risco de Desenquadramento com a Resoluclio CMN 496321 de forma n comprovar compatibilidade dos
invesHmEenios com o critérios & limites expostos na Resolugdo CMN n® 4963721/2021

Aderéncia & Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os
critérios ¢ limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no siem 2 2 4 (Estratépia de alocaglo).

Aderéncia mos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos
com os seus respectivos benchmarks, no intute de identificar se os fundos apresentam resultados
discrepanics em relagio ao mercado, bem como em relaglio a sua referéncia

2R AVALIACAD E ACOMPANHAMENTD DO RETORND DODS INVESTIMENTOS

() retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecidn para o
ano, informada no item 2.4 ¢ 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da
consolidaco da carteira de investimentos realizada por sistema proprio parn este fim.

A avahaclio da carieim & realizada de forma constanie pelo Comité de Investimentos, gque buscard a
otumizaclo da relagio risco'retomo, ponderando sempre o perfil de investidor do TPMAT ¢ os objetivos
tragados pela gestho, indicados no tem 223

Além do desempenho, medido pels rentabibdade, slio momitorndos minda ndicadores de risco como
Volatilidade ¢ VaR dos ativos de forma mdividual, bem como da carteim do IPMAT como um todo. O
monitommento visa alestar o compatimhidade dos alivos investidos individualmente ¢ da carteira consolidada
com o mereado, com os seus respectivos benchemrky, com a Resolugho € com esta Politica.

Todos o8 aspectos de acompanhamento dos investimentos terlo amplo apow do sistema de gestlio dos
mvestimentos dispombilizado ¢ detalhado no contrato com a Consulioria.

2.9 PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tormadas como forma de mitigar o risco dos mvestimentos no qoe se¢ refere a
descumprimento dos limites @ requisitos previstos na Resoluglo CMN a" 4963721 ¢ nesta Politica de
Investimentos.

A fﬁ&-/ /_’{jﬁ 2
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Tho logo seja detociado qualguer descumprimenio, guem o deleciou deverd informar so Comitd de
Investimentos que convocans reambo extraordindria no mass breve espago de tempo parn que tais distorgiees

scjam comgidos.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na caneira do IPMAT haja algum stivo investido
com excessivi exposicio a nscos ou de polencinls perdas dos recursos, deverd ser formalizada 4 Diretoria
Executiva uma solicitsgdo pam gue esta proceda imediatamente com o pedido de explicagdes, possiveis
providéncies ou resgate

Sc houver prazo de cardneia, conversiio de cotss ou outro obstculo so imediato resgate dos recursas, deveri
o Comitd de Investimentos claborar relatdno, com periodicidade trimestral, detalhando o situscio com a
medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento ¢ apresenta-lo aos orglos de controle
intemo ¢ exierno, conforme determina o inciso V1 do art. 153 da Porana MTP 1467722,

O scompanhamenio de cventuas aplicagdes sera realizado através de comumicago continua entre a Dirdtoria
e o8 geslores atuais dos fundos. Além disso, serflo scompanhadas, com voto, as assembleias de cotistas
convocadas pela admimstraglo do fundo ou emissor, fatos relevamies, comunicados dos cotistas, denire
outros documentos oficiars ¢ serd dods ciéncm ds hierarquiss do Ente ¢ sos membros do Comité de

Investimentos, para que haja uma maior governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos
fundos.

As contingéneias na execuglo da politics de investimentos do IPMAT sflo os eventos incsperados que
compromeicm & aderéncia. o segumangs ou 0 desempenho da carteim, exigindo agdes corretivas ou
proventivay,




Havendo a ocorméncia de um dos tipos de contingéncias acima, ol outra ndo listada, & obrigatoria a definiglo,
na forma do § 2° do ant. B8, das responsabilidades de todos os ngentes que participem do processo de anilisz,

avahiagho, gerenciamento ¢ decisdo sobre a aplicagiio dos recursos, o, sempre que possivel, com a segregaclo
dus atividades da diretona executiva, ou drglo com estruturs equivalente, dos consclhos deliberative e fiscal
¢ do comité de investimentos.

Nossa politica de investimentos, em alinhamento com o arigo 153 da Portaria MTP 1467/22, observaremos

em nossas aplicagdes que, mesmo ndo descumprindo os limites, requisitos ¢ vedaghes previstos em
Resoluglio do CMN, niio observaram os principios nela estabelecidos, realizadas em stivos ou em fundos de
investimenio que apresentem noldnos problemas de iliquidez em suss carteims ou com problemas de
qualidade de gestio, de ambeente de controle imerno, de histdrico e expendnein de atusclo e conduta de seus
admimstradores ¢ gesiones,

2.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTAREIS

A provisiio pam perdas em investimentos ¢ uma pritica contdhil que visa estimar @ registrar a8 perdas
esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, come desvalorizachio de
atives, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisiio para perdas &
mmﬁmmMmﬁlm,MuﬂﬂﬁnMATmmm
negativas no futuro ¢ gamntir & adequada svaliaglio de seus investimentos
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Pam tanto, serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisio de perda contabil. O VaR ¢ uma
medida estatistica que indicand, neste caso, a perda méxima polencial ds caneira do IPMAT em um ano,
com migrvalo de confianga de 95%,.

2 10 RESGATE CF FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimenios busca estabelecer parimetros claros ¢ processos robustos para o resgate
de cotas de fundos de investimentos, especinlmente em situsgbes cm que & cota na data do resgaie
cofesponde o um valor menor do que o imicialmente investido. Este documenio visa assepurar a
conformidade com as normativas vigenies, promover a transparéncia ¢ garuntir 3 prudéncia na gestio dos
recursos do IPMAT

(ualquer decisio de resgate de cotns de fundos de investimentos, paricularmente quande houver prejuizo,
deverd scr fundamentada em estudos téonicos. Esses estudos devem avaliar a visbilidede de manter os
recursos aplicados, consideruindo os seguinte aspectos:

* Estmtéga de alocagio de ativos revisar o composiglo da caneirs de investimentos e verificar s a
manutenglo das cotas ¢ consistente com a estrategin de drversificagdo e 0s objetivos do IPMAT

* Horizoate temporal do investimento’ avaliar o periodo previsto para a recuperagiio dos ativos e comparar
com o horizonte iemporal dos compromissos do IPMAT

*  Perspectiva de recuperagio do mercado: analisar cendrios econdmicos @ linanceiros que possam indicar
a recuperagio dos alives no curto, médio ¢ longo prazo.

*  Objetivos de cuno ¢ longo prazos do IPMAT- considerar as metas financeirs ¢ alusrinis cstabelecidas
para assegursr o cquilibno financerro ¢ atuarial do regime

U processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguinies passos

* Elboragio de Estudos Tecnicos. deverd ser solicitado 4 Consubtoria estudos técnicos demlhados que
justifiquem a decisdo de resgale Estes estudos serBo debatidos pelos membros do Comitd de
Investimentos com ou sem o participaclio de um representante da Consulioria © scrfio nealzadas as
deliberagdes necessinas.

*  Documentaglo ¢ Aprovagio: 1odos os cstudos ¢ andlises devem sor documentados ¢ anexados 4 atn do
Comuté de Investimentos do IPMAT. A decisdo de resgate deve ser nprovada por este orglo, garantindo
i transparéncis ¢ a responsabi lidade ne lomada de decisbes.

Conforme Nota Técnica SEI n® 2962023MPS, 3 decisio de resgate em carteiras diversificadas deve ser
gurada por estratégias bem fundamentadas de recquilibno, Portanto, a atiml politica de investimentos busca
set dindmica ¢ adaptivel. refletindo & realidade do mercado financeiro & as necessidades especificas do
regime. A implementacio de um processo decisdnio estruturade ¢ bem documentado, embasado em estudos
técnicos detalhados, ¢ essencial pars assegurr o transparéncia. 8 conformidade nonmativa ¢ a prodénc n
gestdo dos recursos previdencinios. A flexibilidude para real izar resgates permite uma alocagdo dos recursos
mais adequada, de mancira a mimmzar nscos ¢ buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e 8
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3. TRANSPAREMCLA

Alem de estabelecer as diretrizes pam o processo de tomada de decisiio, esta Politica de [nvestimentos busca
ainda dar transparéncm A gestdo dos investimentos do IPMAT,

(3 Art. 148 da Portarie |467/22 determina que o IPMAT deverd disponibilizar aos segurados & beneficidrios,
n0 minimo, os seguinies documenios ¢ informogfes

| - a politsca de investimentos, suas revisdes ¢ alteragdes, no prazo de até 30 (tminta) dias, a partir da deta de
R aprovagho;

I - ms informagdes contidas nos formulanos APR. no prazo de até 30 (trinta) dins, contados da respectiva
aplicaglio ou resgate,

ll - a composigio da carteira de investimentos do IPMAT, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encormamento do més;

IV - os procedimentos de seleglo das eventuas entidades autorizadas € credenciadas ¢ de contratagdo de
prestadores de servigos;

V - as informaghes relativas ao proceszo de credenciamento de instituigBes para receber as aplicagdes dos
recursos do IPMAT,

VI - a relaclo das enndades credenciadas pars atuar com o IPMAT e respectiva data de atualizagho do
eredenciamento, &

VIl - &5 datas e locais das reunides das hiernrquias supenores ¢ do comité de imvestimentos do IPMAT ¢
respectivas atas.”

Além destes, oart. 149 define que o IPMAT deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos
que suportem 3 tomada de decisdo na aplicaglo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das
normas previsies em resolugio do CMN e o envio tempestive do DPIN (Demonstrativo da Politica de
Investimento) ¢ do DAIR (Demonstrative da Aplicagiio ¢ Investimento dos Recursos), conforme descrito no
parigrafo anico do art. 148 da Portaria 146722

4. VEDAGDES

* s recursos do regime previdencidrio serfio aplicados em conformudade com a Resoluclo do
Conselho Monetdno Nacional n* 4 963/2021 (e eventunis alteragdes) e as disposigdes desta Politica
Anunl de Investimentos, nllo sendo possivel nos gesiores:

* Aplicagio dos recursos financeiros do RPPS em titulos publicos que. no sejam emitidos pelo
Tesouro Nacional, que nfio estejam registrados no SELIC; ¢ titulos emitidos por Estados, Distrito
Federal ou Municipios;

= Aplicar em stivos financeiros de emissdlo de pessoas fisicas:

* Aplicar recursos em cotas de classes ou subclasses de fundos de investimentos dos segmentos de
rendn fixa, renda vanavel, mulimercados, investimentos no extenior, investimentos estruturados ¢
fundos imobididnos , cupm atusglo em mercados de detivativos gere cxposicdo superior 3 uma vez o
respectivo patriménio liguido,
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* Realizar diretamente as upcragdes de compra ¢ venda de um mesmo ativo linanceire em um mesmo
din (operagdes day-trade ),

* Aplicar recursos, diretamenic ou por meio de cotas de classes de fundos de investimentos, em titulos
mmmmrmehummnu:ﬁﬂmﬂmﬁmmmm.wmm
flanga, sceite, aval ou coobrigaglo sob qualguer outrs forma:

* Aplicar recursos na aquinigllo de cotas de classes ou subclasses fundo de investimenio cujo
WHpﬂm#mﬂnﬁaqﬂﬁ;ﬁu*mmimMm:ﬁm

= Awnr em modahdades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de erédito ou outros ativos
que ndo os previstos na Resolugdo do Comselho Monetino Nacional n* 4,963/202] & eventuais
ulieragdes,

* Negocur coas de classes de fundo de mvestimento de indice em mercado de balcio;

*  Aplicar recursos diretaments ni aquisiclo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimentos
destinados exclusivamente o investidores qualificados ou profissionais, quando nlio stendido os
entenos estabelecados em regulamentaclo especifica;

* Remunenir quaisquer prestadores de servigo relscionados direts ou indirelamenie aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de
imvestmento, cup remuneragho deve se dar, exclusivaments, nos termos da regulsmentagio da
Comisslo de Valores Mobilidnos

. Aphmmmmhumhquhwmmmﬂdimmuﬂplih
Resoluglo do Conselho Monetirio Necional n* 4 963/202 | (emprestimos consignados), se for o caso;
Aplicar recursos em Certificados de Operagdes Estruturadas (COE);
Wmmmtnmd:hﬂmdnhmnﬁmnmqwmumanmm
agromdustrnais- FIAGRO),

- Aﬂmmmmcumtmtfnﬂud&mmiﬂmmmﬂuﬁm.
créditos de carbono ou créditos de descarbonizagio- CBIO;

. ﬁ[ﬂi:lrﬂitﬂlwimilmtlmuﬂ:ﬂnmﬂﬂlmﬁFﬂnﬂhvmmmi‘mm+ﬂl’
que apliquem em recursos no exterior,

Aplicar recursos em ativos privados emitidos por securitizadoras

*  Prestar fianca, aval, aceste ou coobrigar-se de qualquer forma;

. Mmﬂmﬂﬁﬂum”ﬁmﬂnpﬁhﬁnmmw
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estejam expressamente previstas na Resolugdo do Conselho Monetirio Nacional o4, 96372021 ¢ suns
eventuas alicrapdes.

5. DISPOSICOES FilaIs

A comprovagdo da clabomgiio dn presente Politica de Investimentos, conforme determing o ant 101 da
Portaria 1467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREY, do Demonstrative da Politica de Investimentos
—Whmumm&mhw—m-thhmthT
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Politica de Invesnmentos.
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Atendendo ao parigmfo nove do art. 24| da Ponana 1467/22, (s documentor ¢ bancos de dadeos que deram
suparie iy informeagies de gue Irata evie artige deverdo permanecer d disposigdn da SPREV pelo prize de
10 fdez) nos ¢ arquivados pelo ente federarivo ¢ wiidide gestora do RPPS, preferencialmente de forme

g,

Almirame Tamandaré, 04 de derembro de 2025
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