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REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos doze dias dias do més de Maio de dois mil e vinte e seis, as nove horas, compareceram
na sala de reunides do IPMAT os membros do Comité de Investimentos , assim nominados:
Amarildo Antonio Natel , Andressa da Cruz ¢ Renato Assuero Ramon, para pauta deste dia
estavam previstos as assinaturas de atas, recibos de jetons , lista de presenca e assuntos
referente ao Cadprev e carta emitida pela consultoria da Mais valia. Abril de 2026 foi
marcado por um ambiente mais favoravel nos mercados, permitindo uma melhora no
desempenho geral das carteiras. A renda fixa doméstica se destacou a0 apresentar resultados
solidos, beneficiada pela combinagdo de expectativas de juros mais estaveis e pela busca por
ativos de qualidade em um cenario de maior equilibrio no apetite ao risco. Ja a renda variavel
local registrou desempenho mais contido, com resultados proximos a estabilidade ou até
negativos em alguns segmentos, refletindo tanto a seletividade do mercado quanto a
influéncia de fatores externos que limitaram avangos. O grande destaque do més veio dos
ativos no exterior, que apresentaram o melhor desempenho entre as classes de investimento.
A recuperagdo dos mercados globais, aliada a0 bom momento de setores internacionais de
maior crescimento, impulsionou de forma significativa as carteiras com €xposicao
internacional. Como resultado, as carteiras de nossas clientes em abril mostraram evolugéo
mais positiva, especialmente aquelas com maior participago em renda fixa e, sobretudo, com
exposigdo relevante a ativos internacionais, que foram os principais motores de retorno no
periodo. E finalizando as questdes globais, as expectativas de fim do conflito no Oriente
Médio, combinadas com a sinalizagdo de uma postura mais cautelosa por parte dos principais
bancos centrais globais, resultaram em uma melhora generalizada dos pre¢os dos ativos nos
mercados internacionais ao longo da semana. A percepgio de reducio dos riscos geopoliticos
diminuiu a aversdo ao risco dos investidores, favorecendo especialmente ativos de maior
sensibilidade ao ambiente externo, como agdes globais, commodities e moedas de paises

emergentes. Ao mesmo tempo, a comunicagdo mais equilibrada das autoridades monetarias,
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indicando que decisdes futuras dependerdo da evolugdo dos dados de inflagdo e atividade,
contribuiu para aliviar pressdes sobre as curvas de juros, ampliando o apetite por ativos de
renda fixa e por segmentos mais ciclicos da renda variavel. Esse movimento coordenado
refor¢ou a recuperacdo dos mercados, apos semanas marcadas por volatilidade elevada e
incertezas geopoliticas. Recomendagdes: A publicagdo da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025
consolidou um novo marco regulatério para os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), alterando de forma profunda a logica de alocacdo de recursos e refor¢ando a
governanga como elemento central do processo decisério. Para os RPPS que ainda ndo
possuem certificacdo Pro-Gestdo ou que se encontram no Nivel 1, as restrigdes impostas pela
norma continuam representando desafios relevantes, especialmente no que diz respeito a
rentabilidade e a capacidade de diversificagdo das carteiras. E finalizando as questdes globais,
as expectativas de fim do conflito no Oriente Médio, combinadas com a sinaliza¢do de uma
postura mais cautelosa por parte dos principais bancos centrais globais, resultaram em uma
melhora generalizada dos pregos dos ativos nos mercados internacionais ao longo da semana.
A percepgao de reducgdo dos riscos geopoliticos diminuiu a aversdo ao risco dos investidores,
favorecendo especialmente ativos de maior sensibilidade ao ambiente externo, como agdes
globais, commodities e moedas de paises emergentes. Ao mesmo tempo, a comunicagdo mais
equilibrada das autoridades monetarias, indicando que decisdes futuras dependerdo da
evolugdo dos dados de inflagdo e atividade, contribuiu para aliviar pressdes sobre as curvas
de juros, ampliando o apetite por ativos de renda fixa e por segmentos mais ciclicos da renda
variavel. Esse movimento coordenado refor¢ou a recuperacdo dos mercados, apds semanas
marcadas por volatilidade elevada e incertezas geopoliticas. Por fim, considerando o iicio
do ciclo de queda da Selic, as aplicacdes em fundos atrelados ao CDI seguem como
alternativa eficiente para composicdo de carteira. Embora suas rentabilidades tendam a
diminuir a medida que a taxa basica recua, ainda devem permanecer em niveis suficientes
para superar a meta atuarial ao longo de 2026, especialmente quando combinadas com
estratégias de renda fixa indexada a inflagdo e com a retomada gradual da renda variavel.

Sem mais assuntos a tratar, deu-se por encerrado os trabalhos, sendo que a proxima reunido,
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sera conforme o calendario de Reunides Ordinarias do Comité de Investimentos que
acontecera no dia  09/06/2026 as 9:00 horas na sala de reunides do Ipmat . A presente ata

foi lavrada por mim, a qual foi lida, aprovada e assinada pelos demais presentes.
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“ANDRESSA DA CRUZ AMAR}lDO ANTONIO NATEL
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